Empleados de Telefénica de Espafia, Fondo de Pensiones

Cuentas anuales a 31 de diciembre de 2023
Informe de gestién correspondiente al ejercicio 2023



EMPLEADOS DE TELEFONICA DE ESPANA, FONDO DE PENSIONES

BALANCES

A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y A 31 de diciembre de 2022

(Importes expresados en euros)

ACTIVO

Inversiones financieras (Nota 7)

Instrumentos de patrimonio

Desembolsos pendientes (a deducir)

Valores representativos de deuda

Intereses de valores representativos de deuda
Depdsitos y Fianzas constituidos (Nota 10)
Derivados

Revalorizacién de inversiones financieras
Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)

Cuenta de Participacién Fondos de pensiones abiertos (Nota 7)

Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro en poder
de aseguradores (Nota 13)

Deudores

Participes, deudores por aportaciones
Deudores varios (Nota 7)
Administraciones Publicas (Nota 8)
Provisiones (a deducir)

Tesoreria (Nota 9)

Bancos e instituciones de crédito ¢/c vista
Activos del mercado monetario

TOTALACTIVO

2023

2.436.245.445,10
1.348.009.068,24
(4.061.054,34)
889.738.385,32
3.818.198,32
27.339.494,80
1.166.109,58
335.648.460,13
(165.413.216,95)

2.196.641,46

6.695.562,61
7.405,05
22.153,29
6.666.004,27

476.141.410,98
181.510.410,98
294.631.000,00

2.921.279.060,15

2022

2.446.208.751,77
1.382.080.086,98
1.007.892.365,70
(5.135.097,93)
31.964.741,59
1.459.184,22
227.567.228,38
(199.619.757,17)

2.240.082,22

9.494.898,20
7.405,05
600,00
9.486.893,15

298.646.105,76
235.820.375,76
62.825.730,00

2.756.589.837,95

CUENTAS DE ORDEN (Nota 10)

1.705.367.555,77

1.277.155.227,50

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance correspondiente al 31 de diciembre
de 2023.



EMPLEADOS DE TELEFONICA DE ESPANA, FONDO DE PENSIONES

BALANCES

A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y A 31 de diciembre de 2022

(Importes expresados en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Patrimonio Neto
Cuenta de posicion del Plan de Pensiones de Empleados de Telefénica
(Nota 13)

Pasivo

Acreedores

Acreedores por prestaciones

Acreedores por movilizaciones

Acreedores por devolucién de exceso de aportacién
Entidad gestora

Entidad depositaria

Acreedores por servicios profesionales
Administraciones Publicas (Nota 8)

Otras deudas (Nota 7)

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

2023 2022

2.918.202.472,35 2.752.764.804,77

3.076.587,80 3.825.033,18

21.673,09 21.673,09
808.407,49 776.273,76
56.050,90 55.034,95
31.350,40 23.971,28
2.084.726,21 2.876.211,14
74.379,71 71.868,96

2.921.279.060,15 2.756.589.837,95

CUENTAS DE ORDEN (Nota 10)

1.705.367.555,77 1.277.155.227,50

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance correspondiente al 31 de

diciembre de 2023.



EMPLEADOS DE TELEFONICA DE ESPANA, FONDO DE PENSIONES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y A 31 de diciembre de 2022
(Importes expresados en euros)

Ingresos propios del fondo
Ingresos de inversiones financieras (Nota 12)
Otros ingresos

Gastos de explotacién propios del fondo
Gastos de inversiones financieras (Nota 12)
Otros gastos

Otros gastos de explotacién
Comisiones de la Entidad Gestora
Comisiones de la Entidad Depositaria
Servicios exteriores

Gastos Comisién de Control del Fondo
Otros gastos

Resultados de enajenacién de inversiones

Resultados por enajenacién de inversiones financieras (+/-) (Nota
12)

Variacién del valor razonable de instrumentos financieros
Variacién de valor de inversiones financieras (+/-) (Nota 7)
Diferencias de cambio (+/-)

RESULTADO DEL EJERCICIO

2023

48.754.372,32
48.657.943,42
96.428,90

(1.204.943,61)
(1.204.802,41)
(141,20)

(10.009.792,87)
(9.248.425,74)
(651.820,61)
(50.240,22)
(59.306,30)

(1.657.902,68)
(1.657.902,68)

140.555.237,81
140.555.237,81
(2.190.271,59)

174.246.699,38

2022

26.853.281,31
26.8259.954,40
23.326,91

(2.738.708,04)
(2.737.545,92)
(1.162,12)

(10.186.247,03)
(9.415.898,36)
(656.662,55)
(52.448,54)
(61.237,58)

(70.992.261,07)
(70.992.261,07)
(191.996.226,56)
(191.996.226,56)
7.125.892,87

(241.934.268,52)

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de esta Cuenta de Pérdidas y Ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.



EMPLEADOS DE TELEFONICA DE ESPANA, FONDO DE PENSIONES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y A 31 de diciembre de 2022

(Importes expresados en euros)

EMPLEADOS DE TELEFONICA

A) SALDO INICIAL

2023

2022

2.752.764.804,77 3.016.543.767,96

B) ENTRADAS

232.447.436,77

55.954.898,50

Aportaciones

Aportaciones del Promotor
Aportaciones de participes
Aportaciones devueltas (a deducir)

Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de previsién social

Procedentes de otros Planes de Pensiones
Prestaciones a cargo de Aseguradores

Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a cargo de aseguradores

+ al cierre del ejercicio

- al inicio del ejercicio

Resultados del Fondo imputados al Plan
Beneficios del Fondo Imputados al Plan

C) SALIDAS

41.119.523,39
16.551.660,79
(19.748,00)

297.590,75
285.151,22

2.196.641,46
(2.240.082,22)

174.246.699,38

67.009.769,19

39.627.543,30
15.826.904,64
(21.822,14)

621.097,45
293.974,59

2.240.082,22
(2.632.881,16)

319.733.862,09

Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consolidados
Prestaciones

Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo
Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social

A otros Planes de Pensiones

Gastos por garantias externas

Otros gastos por garantias

Gastos Propios del Plan

Gastos por Servicios Profesionales

Resultados del Fondo imputados al Plan

Pérdidas del Fondo Imputadas al Plan

D) SALDO FINAL (A+B-C)

63.041.265,30
45.383,95

3.509.250,74

232.987,56

180.881,64

73.577.819,38
311.314,16

3.684.257,55

51.511,79

174.690,69

241.934.268,52

2.918.202.472,35 2.752.764.804,77

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de este Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.



EMPLEADOS DE TELEFONICA DE ESPANA, FONDO DE PENSIONES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y A 31 de diciembre de 2022
(Importes expresados en euros)

Resultado del ejercicio
Ajustes del resultado

Comisiones de la entidad gestora (+)

Comisiones de la entidad depositaria (+)

Resultados por bajas y enajenacién de instrumentos financieros (+/-)
Ingresos financieros (-)

Gastos financieros (+)

Diferencias de cambio (+/-)

Variacion del valor razonable de instrumentos financieros (+/-)
Otros ingresos y gastos (+/-)

Cambios en cuentas a cobrar y pagar

Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
Otros activos y pasivos (+/-)

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Cobros de dividendos (+)
Cobros de intereses (-/+)
Otros pagos (cobros) (-/+)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Pagos por inversiones (-)

Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Depésitos bancarios

Derivados

Otras inversiones financieras

Cobros por desinversiones (+)

Instrumentos de patrimonio

Valores representativos de deuda

Depésitos bancarios

Derivados

Otras inversiones financieras

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Aportaciones, prestaciones, movilizaciones

Aportaciones (+)
Prestaciones (-)

2023
174.246.699,38

(183.392.033,86)

808.407,49
56.050,90
1.657.902,68
(48.657.943,42)
1.204.802,41
2.190.271,59
(140.555.237,81)
(96.287,70)

(9.638.148,74)

(5.931.261,08)
(3.706.887,66)

47.453.141,01

16.794.597,33
29.324.775,69
1.333.767,99

28.669.657,79
(1.543.809.192,82)

(204.829.436,75)
(531.550.227,33)

(36.622.656,31)
(770.806.872,43)

1.701.400.431,29

247.454.296,76
648.537.441,65

41.247.903,10
764.160.789,78

157.591.238,47
(8.584.709,40)

57.651.436,18
(63.024.485,59)

2022
(241.934.268,52)

232.579.330,20

776.273,76
55.034,95
70.992.261,07
(26.829.954,40)
2.737.545,92
(7.125.892,87)
191.996.226,56
(22.164,79)

6.309.616,47

(1.356.428,77)
7.666.045,24

24.092.408,48

15.155.407,15
9.185.091,19
(248.089,86)

21.047.086,63
(1.942.405.208,85)

(97.847.376,01)
(667.599.557,46)
(60.820.659,68)
(1.116.137.615,70)

1.954.272.102,28

141.000.788,24
712.964.055,20
62.262.294,09
1.038.044.964,75

11.866.893,43
(21.277.205,04)

55.432.625,80
(73.646.670,74)



Movilizaciones (+/-)

Resultados propios del plan

Gastos propios del plan (-)

Ingresos propios del plan (+)

Otras entradas y salidas (+/-)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS OPERACIONES CON PARTICIPES

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

(3.211.659,99)
(180.881,64)

(180.881,64)

(8.765.591,04)
177.495.305,22

298.646.105,76
476.141.410,98

(3.063.160,10)
(174.690,69)

(174.690,69)

(21.451.895,73)
11.462.084,33

287.184.021,43
298.646.105,76

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de este Estado de Flujos de Efectivo

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.



EMPLEADOS DE TELEFONICA DE ESPANA, FONDO DE PENSIONES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2023
(Importes expresados en euros)

1. Naturaleza y actividades principales

"Empleados de Telefénica de Espafia, Fondo de Pensiones", fue constituido, con la denominacién de “Antares 25
Fondo de Pensiones”, mediante Escritura Publica otorgada ante el Notario de Madrid, D. Francisco Hispan Contreras
el 14 de noviembre de 1990, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 443 de la Seccién 32 del Libro de
Sociedades, Folio 20, Hoja M-8522, Inscripcidn 12. Los acuerdos de cambio de denominacién, por el que actualmente
ostenta, fueron elevados a publico mediante Escritura autorizada por el Notario de Madrid, D. Antonio Luis Reina
Gutiérrez, el dia 27 de diciembre de 2001, con el nimero 644 de su protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid al tomo 443, libro 0, folio 34, seccién 82, hoja M-8522, inscripcién 212.

El Fondo se rige por sus Normas de Funcionamiento, por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Regulacién de Planes y Fondos de Pensiones, Real Decreto
62/2018, de 9 de febrero, por el que se modifica el Reglamento sobre la instrumentacién de los compromisos por
pensiones de las empresas con los trabajadores y beneficiarios, aprobado por el Real Decreto 1588/1999, de 15 de
octubre, y el Reglamento de planes y fondos de pensiones, aprobado por el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero,
y por cuantas disposiciones normativas de cualquier rango que, actualmente o en el futuro, puedan serle de
aplicacion.

La Entidad Gestora del Fondo es Fonditel Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A., tiene su domicilio
social en la Ronda de la Comunicacién s/n 28050 Madrid y se encuentra inscrita en el Registro Administrativo de
Entidades Gestoras de Fondos de Pensiones con el nimero G-0162.

La Entidad Depositaria es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA), que se encuentra inscrita en el Registro
Administrativo de Entidades Depositarias de Fondos de Pensiones con el niimero D-0025.

"Empleados de Telefénica de Espafia, Fondo de Pensiones" es un Fondo “uniplan”, en el que se encuentra integrado
exclusivamente el “Plan de Pensiones Empleados de Telefénica”; por lo tanto, la Comisién de Control del Plan de
Pensiones ejerce las funciones de Comisién de Control del Fondo. A fecha 31 de diciembre de 2023 la Comisién de
Control del Plan de Pensiones Empleados de Telefénica esta integrada por los siguientes miembros:

- D2. Sonia Del Pozo Sanz (Presidenta)

- D. Adrian Martinez Marcelino (Vicepresidente)
- D. Arturo Sénchez Cabello (Secretario)
- D2, Patricia Salamanca Alvarez

- D. Alvaro Sénchez Fernindez

- D. Celestino Anta Ramos

- D. Francisco Navajas Doncel

- D. José Luis Paniagua Ferndndez

- D. Ismael David Ogén Expésito

- D. José Miguel Gozalo Diaz

- D. Angel Copé Caballero

A 31 de diciembre de 2023, los Fondos de Pensiones se encontraban sujetos a normas legales que establecen una
serie de coeficientes normativos y cuyo control se realiza por la Entidad Gestora, entre otros, con los siguientes
limites:

a) Obligacién de invertir, al menos, el 70% de su activo en activos financieros contratados en mercados
regulados o en sistemas multilaterales de negociacién, en instrumentos derivados negociados en mercados
organizados, en depdsitos bancarios, en créditos con garantia hipotecaria, en inmuebles y en instituciones
de inversion colectiva inmobiliarias. También se podran incluir en el referido porcentaje las acciones y
participaciones de instituciones de inversién colectiva sometidas a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de inversidn colectiva, parcialmente modificada por la Ley 31/2011, de 4 de octubre, 0 a las
Directivas 2009/65/CE del Parlamento Europeo y 85/611/CEE del Conseja, de 20 de diciembre de 1985,
siempre que, tratandose de fondos de inversién, sus participaciones o bien tengan la consideracién de
valores cotizados o bien estén admitidas a negociacién en mercados regulados o en sistemas multilaterales
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b)

c)

d)

f)

de negociacidn; y, tratdndose de sociedades de inversién, sus acciones sean susceptibles de trafico
generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados regulados. No se incluirdn en el
citado porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva de inversion libre Y
de instituciones de inversién colectiva de instituciones de inversion colectiva de inversion libre sometidas
a la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva, parcialmente modificada por
la Ley 31/2011, de 4 de octubre, y su normativa de desarrollo.

Obligacion de que la inversidn en titulos emitidos por una misma entidad, més los créditos otorgados a ella
o avalados o garantizados por la misma, no podra exceder del 5% del activo del fondo (10% por cada entidad
emisora, siempre que el fondo no invierta mas del 40% del activo en entidades en las que se supere el
citado 5%).

El Fondo podra invertir en varias empresas de un mismo grupo no pudiendo superar la inversién total en el
grupo el 10% del activo del Fondo.

Ninglin Fondo de Pensiones podra tener invertido mas del 2 por ciento de su activo en valores o
instrumentos financieros no admitidos a cotizacién en mercados regulados o en sistemas multilaterales de
negociacion o en valores o instrumentos financieros que, estando admitidos a negociacion en mercados
regulados no sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal, cuando estén emitidos o avalados por
una misma entidad. El limite anterior serd del 4 por ciento para los citados valores o instrumentos
financieros cuando estén emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

No obstante, lo anterior, la inversién en valores o instrumentos financieros emitidos por una misma entidad
negociados en el Mercado Alternativo Bursatil o en el Mercado Alternativo de Renta Fija, asi como la
inversion en acciones y participaciones emitidas por una sola entidad de capital riesgo o entidad de
inversién colectiva de tipo cerrado regulada en la ley 22/2014, de 12 de noviembre, o entidad extranjera
similar podra alcanzar el 5 por ciento del activo del Fondo de pensiones.

El limite anterior del 5 por ciento serd de un 10 por ciento para los citados valores u otros instrumentos
financieros cuando estén emitidos por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

La inversidn en acciones o participaciones emitidas por una tnica IIC de caracter financiero de las previstas
en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones no podra superar el
20% del activo del Fondo, siempre que, tratandose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan
la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en mercados regulados o en
sistemas multilaterales de negociacién; vy, tratindose de sociedades de inversién, sus acciones sean
susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidos a negociacién en mercados regulados
0 en sistemas multilaterales de negociacién. La inversién del Fondo en varias instituciones de inversion
colectiva de las descritas anteriormente cuando estén gestionadas por una misma entidad gestora de
instituciones de inversion colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo no podra superar el 50 por
ciento del activo del Fondo.

Lainversion en unasola institucién de inversidn colectiva de |as previstas en las letras a) y b) del mencionado
articulo 70.3 cuando no cumplan los requisitos previstos en el parrafo anterior, o de las previstas en la letra
d) del mismo articulo 70.3, o en una sola institucién de inversién colectiva de inversion libre o institucién
de inversién colectiva de instituciones de inversién colectiva de inversién libre no podrd superar el 5% del
activo del Fondo de Pensiones. La inversién del Fondo en varias instituciones de inversién colectiva de las
descritas anteriormente cuando estén gestionadas por una misma entidad gestora de instituciones de
inversion colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo no podra superar el 20 por ciento del activo
del Fondo.

La inversién en acciones o participaciones emitidas por entidades de capital riesgo y entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado conforme a la Ley 22/2014, de 12 de noviembre no podra superar el 20% del activo
del Fondo.

Los instrumentos derivados estaran sometidos a los limites de dispersion por el riesgo de mercado asociado
a la evolucién del subyacente, salvo que éste consista en instituciones de inversion colectiva, en tipos de
interés, en tipos de cambio o en indices de referencia que cumplan las condiciones establecidas por el
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. Los instrumentos derivados cuyos subyacentes sean materias
primas estardn sometidos por el riesgo de mercado a los limites previstos en el apartado b) anterior.



Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o en sistemas multilaterales de
negociacién estaran sometidos al limite a la inversién en valores no cotizados, establecido en el punto c),
por el riesgo de contraparte asociado a la posicién.

Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversidn, bien directamente o bien formando
parte de un producto estructurado, no podran exponer al Fondo a pérdidas potenciales o reales que
superen el patrimonio neto del mismo.

g) La inversion en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad, las
posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los depésitos, a la vista y a plazo, que el Fondo tenga
en dicha entidad no podra superar el 20% del activo del Fondo. El citado limite también serd aplicable a
varias entidades que formen parte de un mismo grupo.

Para la aplicacién del limite contenido en esta letra, no se tendran en cuenta las acciones o participaciones
de instituciones de inversién colectiva ni las participaciones en fondos de pensiones abiertos cuando unas
u otros estén gestionados por una misma entidad o grupo de ellas.

h) Lainversion en valores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al que pertenezca el
promotor o promotores de los Planes de empleo en él integrados, las posiciones frente a ellos en
instrumentos derivados y los depésitos, a la vista y a plazo, no podra superar el 5% del activo del Fondo.

Este limite se elevara al 20 por ciento cuando se trate de acciones y participaciones de instituciones de
inversion colectiva de las previstas en las letras a)y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos
de Pensiones, siempre que, tratdndose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan la
consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en mercados regulados o en
sistemas multilaterales de negociacion; y, tratdndose de sociedades de inversién, sus acciones sean
susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacién en mercados regulados
o en sistemas multilaterales de negociacién.

i) Lainversién en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad no podra
exceder del 5% en valor nominal, del total de los valores e instrumentos financieros en circulacién de
aquella, a excepcién de valores o participaciones emitidos por entidades de capital riesgo y entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado reguladas en |a Ley 22/2014, de 12 de noviembre y entidades extranjeras
similares, asi como acciones y participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva de las previstas en las
letras a), b) y d) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, que no podra superar
el 20%.

En caso de existir fondos subordinados o compartimentos con ausencia de responsabilidad patrimonial
entre los mismos, los limites seran también aplicables individualmente a cada compartimento o fondo
subordinado.

Los limites anteriores no seran de aplicacién a los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por el
Estado o sus organismos auténomos, por las comunidades auténomas, corporaciones locales o por administraciones
publicas equivalentes de Estados pertenecientes a la OCDE, o por las instituciones u organismos internacionales de
los que Espafia sea miembro y por aquellos otras que asi resulte de compromisos internacionales que Espafia pueda
asumir, siempre que la inversién en valores de una misma emisién no supere el 10% del saldo nominal de esta.
Asimismo, los limites descritos anteriormente, a excepcion de los relativos al apartado g) anterior, no seran de
aplicacion cuando en la declaracién comprensiva de los principios de la politica de inversidn del Fondo se establezca
que éste tiene por objeto desarrollar una politica de inversién que, o bien replique o reproduzca, o bien tome como
referencia un determinado indice bursatil o de renta fija representativo de uno o varios mercados radicados en un
estado miembro o en cualquier otro Estado, o de valores negociados en ellos, y siempre que este indice redna las
condiciones que se establecen en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

j) Lainversién en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios, acciones y participaciones
en instituciones de inversion colectiva inmobiliaria y en aquellas participaciones en el capital social de
sociedades que tengan como objeto social exclusivo |a tenencia y gestion de inmuebles y cuyos valores no
estén admitidos a cotizacién en mercados regulados o en sistemas multilaterales de negociacion no podra
exceder del 30% del activo del Fondo.



La inversién en un inmueble, crédito hipotecario, derecho real inmobiliario o en acciones o participaciones
del capital social de una sociedad o grupo de ellas que tenga como objeto social exclusive la tenencia y
gestion de inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacién en mercados regulados o en mercados
multilaterales de negociacién no podra superar el 10% del activo del Fondo. Este limite sers aplicable, asi
mismo, sobre aquellos inmuebles, derechos reales inmobiliarios, créditos hipotecarios o sociedades lo
suficientemente préximos y de similar naturaleza que puedan considerarse como una misma inversién.

La inversién en una sola institucion de inversién colectiva inmobiliaria podra llegar hasta el 20% del activo
del Fondo. Este Iimite también serd aplicable para la inversién del Fondo en varias instituciones de inversion
colectiva inmobiliarias cuando estas estén gestionadas por una misma entidad gestora de instituciones de
inversién colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

A esta categorfa de activos no le resultara de aplicacion el limite conjunto a la inversién, establecido en Ia
letra g) anterior.

k) El Fondo, en atencién a las necesidades Yy caracteristicas de los Planes de Pensiones adscritos, establecera
un coeficiente de liquidez, segln las previsiones de requerimientos de activos liquidos, las cuales,
contrastadas con las prestaciones, definiran el adecuado nivel de cobertura. Tal exigencia de liquidez debe
mantenerse en depdsitos a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento no superior a tres
meses.

) El sistema financiero y actuarial de los planes de empleo de cualquier modalidad y de los planes asociados
de prestacién definida y mixtos debera ser revisado al menos cada tres afios por actuario independiente
designado por la comisién de control, con encomienda expresa y exclusiva de realizar |a revisidn actuarial.
En los Planes que conlleven la constitucién del margen de solvencia, la revision se realizara anualmente.

m) Lacomisién de gestion no podra resultar superior a los limites definidos reglamentariamente en funcién de
la vocacién inversora establecida en la declaracion comprensiva de los principios de inversién del Fondo.
Los limites méximos anuales referidos al valor de la cuenta de posicion son los siguientes: fondos de renta
fija: 0,85%; fondos de renta fija mixta: 1,3%; resto de fondos (incluidos aquellos que cuenten con una
garantia externa): 1,5%. Los citados limites (excepto para fondos de renta fija) podrén sustituirse por el 1%
del valor de la cuenta de posicion mas el 9% de la cuenta de resultados. Adicionalmente, la comisién de
depdsito no podrd resultar superior al 0,2% anual del valor de la cuenta de posicién.

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo cumplia con los citados requisitos establecidos por la normativa que regula su
actividad.

2. Plan de Pensiones Empleados de Telefénica

El Plan de Pensiones Empleados de Telefénica se configura como una Institucién de Previsién Social de caracter
privado, voluntario, complementario e independiente de la Seguridad Social Publica. El Plan de Pensiones es del
sistema de empleo y de aportacién definida, con aportaciones obligatorias del Promotor del Plan, Telefénica de

Espafia, 5.A.U. y de los participes.

A 31 de diciembre de 2023, el nimero de participes y beneficiarios es de 24.337 y 10.930 respectivamente. A 31 de
diciembre de 2022, el nimero de participes y beneficiarios era de 24.741 y 11.093, respectivamente.

La revision financiera y actuarial que, con caricter anual, establece el Reglamento del Plan de Pensiones ha sido
favorable para el ejercicio 2022, encontrandose a la fecha, pendiente de revision el ejercicio 2023. Dicha revisién
pendiente se espera siga siendo favorable como las efectuadas anteriormente.

3. Promotor del Plan de Pensiones

El Promotor del Plan de Pensiones Empleados de Telefénica es Telefénica de Espafia, S.A.U.

Las obligaciones que el Promotor tiene asumidas con respecto al Plan de Pensiones son las siguientes:

a) Telefénica de Espafia, S.A.U. se compromete a realizar las aportaciones ordinarias obligatorias que
consisten en un 6,87% del salario regulador de cada participe, siempre que esté incorporado a Telefénica
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b)

de Espafia antes del 1 de julio de 1992, y de un 4,51% del salario regulador del participe que se haya
incorporado a la empresa con posterioridad al 30 de junio de 1992.

El salario regulador, a los efectos del cilculo de estas aportaciones, se define como el formado por el sueldo
base, bienios y demds retribuciones de cardcter fijo vigentes en cada momento. Estas aportaciones se
devengan mensualmente y son exigibles en cada una de las pagas que se abonen en Telefénica de Espafia
debiendo realizarse su abono al Fondo de Pensiones en los cinco primeros dias del mes siguiente al que
hayan sido exigibles.

Por otro lado, Telefénica se tompromete a realizar aportaciones obligatorias extraordinarias que tienen
como finalidad la de equiparar en sus derechos consolidados por servicios pasados a los participes a quienes
les pueden ser reconocidos (por haber ingresado en la empresa con anterioridad al 29 de junio de 1987) Y
los trabajadores a quienes no se les puede reconocer por haberse incorporado con posterioridad a dicha
fecha.

Estas aportaciones obligatorias extraordinarias constituyen aportaciones sujetas a los limites financiero y
fiscal de la legislacion de Planes y Fondos de Pensiones y para tener derecho a ellas los trabajadores han
tenido que ratificar su incorporacién al Plan de Pensiones antes del 1 de Julio de 1993 {Disposicién
Transitoria 12 del Reglamento del Plan).

Ademds del régimen de aportaciones indicado y como consecuencia de |a operacion societaria de fusion
por absorcién por virtud de la cual, Ia plantilla de Telefénica Data Espafia S.A. y Terra Networks Espafia S.A.,
empresas del Grupo Telefénica que pasaron a integrar la plantilla de Telefénica de Espafia, S.A.U. con
efectividad del 1 de Julio de 2006, se procedio a la integracion de todos los participes en un Gnico plan de
pensiones junto con sus derechos consolidados y también a los beneficiarios con sus derechos econdmicos.

Dicha integracién fue aprobada por la Comisién de Control del Plan de Pensiones de Empleados de
Telefénica y la movilizacién de derechos econémicos quedd materializada con fecha 15 de noviembre de
2006.

El régimen de contribuciones obligatorias ordinarias del Promotor para estos empleados consistird en |as
siguientes:

= Para el caso de los empleados procedentes de Telefénica Data Espafia, S.A.U. consistirdn en un
6,87% del salario fijo bruto anual de cada uno de los participes hasta alcanzar el limite maximo
anual que la Ley establezca en cada momento.

= Para el caso de los empleados de Telefénica Data Espafia que a su vez fueran provenientes de
“Telefénica Soluciones de Informatica y Comunicaciones de Espafia, 5.A.U.” con fecha de efecto 1-
5-2006, se mantienen los mismos porcentajes de aportaciones obligatorias del promotor que
tuvieran establecidas a esa fecha en el Plan de Pensiones Empleados de Telefénica Soluciones. No
obstante, para aquellos empleados que previamente provenian de “Telefénica Procesos y
Tecnologia de la Informacién” (TPTI), la aportacion obligatoria del promotor consistirg en un
porcentaje del 4,51% de su salario bruto anual.
Nota: Estos porcentajes fueron reconocidos en el momento de su integracién en el Plan de
Pensiones de Empleados de Telefdnica de Espaiia.

= Parael caso de los empleados procedentes de Terra Networks Espafia, S.A.U., las aportaciones del
promotor consistiran en un porcentaje fijo desde el 2011, del 4,51%, del salario fijo bruto anual de
cada uno de los participes hasta alcanzar el limite maximo anual que la Ley establezca en cada
momento.
Para el caso de empleados procedentes de TERRA Networks Espafa, S.A.U. que a su vez fueran
provenientes de alguna empresa del Grupo Telefénica en la que el porcentaje de aportaciones
obligatorias del promotor fuera superior al 3% del salario bruto anual, éste se mantendra,
consistiendo las aportaciones obligatorias en un porcentaje del salario fijo bruto anual igual al que
el promotor del plan de la empresa del Grupo viniera efectuando a su favor.
Nota: Estos porcentajes fueron reconocidos en el momento de su integracion en el Plan de
Pensiones de Empleados de Telefénica de Esparia.

Como consecuencia del proceso de fusién por absorcidn de Telefénica Soluciones Sectoriales S.A. por parte

de Telefdnica de Espafia S.A.U,, esta empresa quedd subrogada desde el dia 25 de septiembre de 2013, en
la posicion de Telefénica Soluciones Sectoriales, S.A. como promotor del Plan de Pensiones de Empleados
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habiéndose producido la movilizacién de los derechos consolidados de [os participes, asi como los derechos
econémicos de los beneficiarios al Plan de Pensiones de Empleados de Telefénica.

El régimen de aportaciones obligatorias de dichos participes sera el previsto en el articulo 22 apartado 2.1.5.
del Reglamento del Plan de Pensiones de Empleados de Telefénica establecido para los casos de integracién
de otras planes de pensiones de manera que, para las contribuciones obligatorias del promotor tendran el
mismo régimen de aportacién que los empleados ingresados con posterioridad al 30-6-1992 —esto es del
porcentaje del 4,51% del salario regulador- Yy para las aportaciones obligatorias de los participes serd del
2,2%.

Como consecuencia del proceso de fusion por absorcién de Telefénica Telecomunicaciones Plblicas, por
parte de Telefénica de Espafia, 5.A.U., esta empresa quedd subrogada desde el dia 1 de junio de 2017, en
la posicién de Telefénica Telecomunicaciones Publicas como promotor del Plan de Pensiones de Empleados
habiéndose producido la movilizacion de los derechos consolidados de los participes, asi como los derechos
econdmicos de los beneficiarios al Plan de Pensiones de Empleados de Telefénica,

El régimen de aportaciones obligatorias de dichos participes sera el previsto en el articulo 21 apartado 2.1.5.
del Reglamento del Plan de Pensiones de Empleados de Telefénica establecido para los casos de integracién
de otros planes de pensiones de manera que, para las contribuciones obligatorias del promotor para los
empleados procedentes de Telefénica Telecomunicaciones Piblicas integrados con fecha 01-06-2017 en
Telefénica de Espafia, S.A.U. con sus condiciones laborales y en tanto no sean adscritos al Convenio de
Empresas Vinculadas de Telefénica Espafia, se mantendrs el mismo régimen de aportacién gue venia
realizando al Plan de Telefénica Telecomunicaciones Plblicas, esto es, el porcentaje del 2% del salario bruto
anual y para las aportaciones obligatorias de los participes sera del 1%.

4. Bases de Presentacidn
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del Fondo han sido obtenidas de sus registros contables y se presentan de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes en materia contable para los Fondos de Pensiones, y en particular, con el contenida
de la Orden ETD/554/2020, de 15 de junio, por la que se aprueban los modelos de informacién estadistica, contable
y a efectos de supervisién de los fondos de pensiones y sus entidades gestoras, y con los criterios de registro vy
valoracién establecidos en el R.D. 1514/2007 por el que se aprueba el Nuevo Plan General de Contabilidad vy sus
posteriores modificaciones, con las interpretaciones realizadas por |a Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones y con el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2023, y de los resultados, de los flujos de
efectivo y de los cambios en el patrimonio neto habidos durante el correspondiente ejercicio.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo (a quien
corresponde la gestidn y administracién del mismo), se encuentran pendientes de aprobacién por la Comisién de
Control del Fondo (Organo de Control del Fondo), estimadndose que seran aprobadas sin ninguna modificacién.

b) Principios contables y normas de valoracidn-

Para |a elaboracidn de estas cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién descritos
en la Nota 6. No existe ningun principio contable o norma de valoracién de cardcter obligatorio que, siendo
significativo su efecto, se haya dejado de aplicar en la elaboracién de dichas cuentas anuales.

Los resultados y la determinacién del patrimonio neto son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo para la elaboracién
de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la Entidad Gestora del
Fondo para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacidn de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos y al valor razonable de determinados instrumentos financieros. A pesar de que estas
estimaciones se han realizado sobre la base de |a mejor informacidn disponible al cierre del ejercicio 2023, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alzao a la baja) en los proximos
ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.
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En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a las fluctuaciones
del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 17), lo que puede provocar que el valor
liquidativo de la participacién fluctde tanto al alza como a la baja.

¢) Comparacién de la informacién-

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de

pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de Ias
cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterjor. Asimismo, la informacién contenida en esta
memoria referida al ejercicio 2022 se presenta a efectos comparativos con la informacién del ejercicio 2023.

d) Agrupacién de partidas-

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la
medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la
memoria.

e) Cambios en criterios contables-

Durante el ejercicio 2023 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los criterios aplicados en el
ejercicio 2022.

f) Correccién de errores-

En la elaboracidn de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya supuesto
la re expresidn de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2022.

5. Resultados

Los resultados del ejercicio tienen entrada en |a cuenta de posicién del Plan, incrementando o disminuyendo su
saldo al cierre de cada ejercicio segin corresponda.

6. Normas de Valoracion

Los principios contables y normas de valoracién mas significativos aplicados son los siguientes:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la fecha de devengo.

En aplicacién de este criterio y a efectos del calculo del valor liquidativo, las periodificaciones de ingresos y gastos
se realizan diariamente como sigue:

® Losintereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

® Se exceptdan del principio anterior, los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en
litigio, que se llevan a la cuenta de pérdidas Y ganancias en el momento efectivo del cobro.

® Losingresos por dividendos se reconacen en la cuenta de perdidas y ganancias en el momento en el que
nazca el derecho a recibirlos.

® Elresto de los ingresos o gastos referidos a un periodo se periodifican linealmente a lo largo del mismo.

b) Instrumentos Financieros
Reconocimiento, valoracién y clasificacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte en una parte obligada del contrato [
0 negocio juridico de conformidad con las disposiciones del mismo. V

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de |a fecha de la transaccion.
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Con cardcter general, los fondos de pensiones dan de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expira o
se haya cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que se
hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. Asimismo, se da de baja
un pasivo financiero cuando la obligacién se haya extinguido.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacidn, segun los siguientes criterios:

e Activos financieros a coste amortizado

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada maés los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

La valoracién posterior de los activos financieros consideradas como partidas a cobrar se efectia
a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo
importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden valorar a su valor
nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Las pérdidas por deterioro del valor de |as partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los
flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversién
Sereconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

(1)

()

Los activos financieros integrantes de la cartera de los fondos de pensiones se valoran
inicialmente por su valor razonable. Este valor razonable serg, salvo evidencia en contrario, el
precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada,
incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente atribuibles a la operacién. De esta
valoracién inicial se excluiran los intereses por aplazamiento de pago, que se entenders que se
devengan aun cuando no figuren expresamente en el contrato Y en cuyo caso, se considerara
como tipo de interés el de mercado.

En la valoracién inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la ultima
liguidacién y no vencidos o «cupén corrido», se registran en la cuenta de cartera de inversiones
financieras «Intereses de valores representativos de deuda» del activo del balance,
cancelandose en el momento del vencimiento de dicho cupon.

El importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen
adquirido, forman parte de la valoracién inicial y son deducidos del valor de dichos activos en
caso de venta.

La valoracién posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin deducir los costes
de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en
el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atenderd a las siguientes
reglas:

Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable serd su valor de mercado
considerando como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de
referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado si no existiera
precio oficial de cierre. La valoracién de los activos integrantes de la cartera se realiza en el
mercado mas representativo por volimenes de negociacién. Si la cotizacién estuviera
suspendida se toma el dltimo cambio fijado u otro precio si constara de modo fehaciente.

Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable serdn los precios de
cotizacidn en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de
forma consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacion, el valor razonable se
corresponde con el precio de la transaccién més reciente siempre que no haya habido un
cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de |a transaccion.
En ese caso, el valor razonable reflejard ese cambio en las condiciones utilizando como
referencia precios o tipos de interés y primas de riesgo actuales de instrumentos similares.
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En caso de que el precio de la dltima fransaccion represente una transaccign forzada o
liguidacion involuntaria, el precio serd ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se aplican técnicas
de valoracién, como precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion; utilizacién de transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones
de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si estdn
disponibles; valor razonable en el momento actual de otro instrumento que sea
sustancialmente el mismo; y modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones en
su caso.

(3) Valores no admitidos atn a cotizacién: su valor razonable se estima mediante los cambios
que resulten de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de
emisiones anteriores, teniendo en cuenta las diferencias que puedan existir en sus derechos
econdmicos.

(4) Instrumentos de Patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como
referencia el valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio
contable ajustado de la entidad participada, corregido en el importe de las plusvalias o
minusvalias tacitas, netas de impuestos, que subsistan en el momento de Ia valoracién.

(5) Valores o instrumentos financieros representativos de deudas no admitidos a negociacion
en un mercado regulado o, cuando estando admitidos a negociacion en un mercado
regulado, su cotizacién o precio no sean suficiente representativos: su valor razonable se
determina actualizando sus flujos financieros futuros, incluido el valor de reembolso, a los
tipos de interés de mercado en cada momento de la Deuda Piblica asimilable por sus
caracteristicas a dichos valores, incrementado en una prima o margen que sea
representativo del grado de liquidez de los valores o instrumentos financieros en cuestion,
de las condiciones concretas de la emision, de la solvencia del emisor, del riesgo pais o de
cualquier otro riesgo inherente al valor o instrumento financiero.

(6) Depdsitos en entidades de crédito y adquisicion temporal de activos: su valor razonable se
calcula de acuerdo al precio que iguale la tasa interna de rentabilidad de la inversién alos
tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como
por ejemplo las condiciones de cancelacién anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

(7) Acciones o participaciones de otras instituciones de inversién colectiva y entidades de
capital-riesgo: siempre que se calcule un valor liquidativo para el dia de referencia, se
valoran a ese valor liquidativo comunicado por la correspondiente sociedad gestora. En caso
de que para el dia de referencia no se calcule un valor liquidativo, bien por tratarse de un
dia inhdbil respecto a la publicacion del valor liguidativo de esa IIC, bien por ser distinta la
periodicidad de célculo del valor liquidativo, se utilizars el Gltimo valor liquidativo
disponible. No obstante, lo anterior, en el caso de que las IIC se encuentren admitidas a
negociacion en un mercado o sistema multilateral de negociacion, se valoran a su valor de
cotizacion del dia de referencia, siempre y cuando éste sea representativo. Esta
representatividad se valorara atendiendo a la valoracién diaria de lainstitucion y a la fijacién
del valor de cotizacién de acuerdo con las operaciones de compraventa realizadas por
terceros. Para las inversiones en IIC de inversién libre, 1IC de IIC de inversién libre e IIC
extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

(8) Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado,
considerando como tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de
referencia. En caso de que no exista un mercado suficientemente liquido, o se trate de
instrumentos derivados no negociados en mercado regulados o sistemas multilaterales de
negociacion, se valoran mediante la aplicacion de métodos o modelos de valoracion
adecuados y reconocidos que deberan cumplir con los requisitos y condiciones especificas
establecidas en la normativa de fondos de pensiones relativa a sus operaciones con
instrumentos derivados.

e Pasivos financieros a coste amortizado

Los pasivos financieros en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de Ia
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
La valoraci6n posterior se realiza a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en
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la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden
valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Tras el proceso de liquidacién iniciado en el gjercicio 2014 del Fondo de Inversién Inmobiliaria
Segurfondo Inversién, en el ejercicio 2018 se cobraron unos importes de 12.108.206,26 quedando
contabilizada la contrapartida del ingreso en una cuenta de acreedores en el epigrafe “Otras Deudas”
del Pasivo del Balance. En 2018 se recogio la liquidacién en la posicién de cartera alavez que, en dicha
cuenta de acreedores, dejando exclusivamente, una posicién de cartera con valoracion en 2023 de
243.544,09 euros, 250.376,69 euros en 2022, vinculada a la reclamacion pendiente sobre la devolucién
del impuesto sobre el incremento de valor de terrenos de naturaleza urbana de distintos
ayuntamientos de los inmuebles que han sido vendido con un precio inferior a la compra.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de lafecha de valoracién,
o en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras se contabiliza de forma integrada en el epigrafe “Inversiones
financieras” del activo del balance, pueden existir inversiones que se mantengan por un periodo superior a un afio.
c) Contabilizacién de las operaciones

¢.1) Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucién, que se entiende, en general, el
dia de su contratacidn para los instrumentos derivados, los instrumentos de patrimonio, los valores de deuda Y para
las operaciones en el mercado de divisa.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de ejecucion
el de confirmacién de la operacién, aunque se desconozca el nimero de participaciones o acciones a asignar. La
operacién no se valora hasta que no se adjudiquen éstas. Las compras se adeudan en la correspondiente cuenta del
activo por el valor razonable de acuerdo a lo definido en el apartado b) anterior. El resultado de las operaciones de
venta se reconoce en la cuenta de pérdidas Y ganancias en la fecha de ejecucidn de las érdenes.

c.2) Futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el momento de su contratacin y
hasta el momento del cierre de Ia posicion o el vencimiento del contrato o de la entrada en valoracién de la
operacion, segln corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido,
respectivamente. Los fondos depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo del balance, dentro
de la cuenta “Depésitos y Fianzas Constituidos”.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se reflejan
diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas,
de contratos de derivados con liquidacién diaria se registran, en “Resultados por enajenacién de inversiones
financieras”, registrandose en “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, los movimientos del
resto de contratos de derivados.

c.3) Opciones, Forwards de divisa y warrants

Las opciones, forwards de divisa Yy warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicién o del vencimiento del contrato, en las cuentas de compromiso, por el importe
nominal comprometido de los elementos subyacentes en los contratos de compra o venta. El coste de las opciones
compradas y vendidas es reflejado en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del activo del Balance,
en la fecha de contratacidn de |a operacion. Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor
razonable de estos contratos se reflejan diariamente en Ia cuenta de pérdidas y ganancias dela siguiente forma: los
pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registraran en “Resultados por enajenacidn de
inversiones financieras” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”, segin los cambios de valor
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de |a cartera interior o exterior del
activo o pasivo del balance.

c.4) Adquisicién y cesién temporal de activos
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La adquisicion temporal de activos o adquisicién con pacto de retrocesion, se contabilizan por el importe efectivo
desembolsado en las cuentas del activo del balance, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes. La
diferencia entre este importe y el precio de retrocesidn se periodifica de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan en la adquisicién temporal de activos de acuerdo con lo dispuesto en
la nota 6 (b) se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe «Variacién del valor razonable en
instrumentos financieros». En caso de cesién en firme del activo adquirido temporalmente, se estara a lo dispuesto
en la nota 6 sobre registro y valoracién de pasivos financieros.

d) Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que se
devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en el epigrafe
“Inversiones financieras— Intereses de valores representativos de deuda” del balance.

e) Fondos Propios
i. Valor patrimonial del Fondo

El valor patrimonial del Fondo se obtiene de deducir a la suma de todos sus activos, valorados con sujecién a la
normativa vigente, los gastos y saldos exigibles a favor de terceros.

ii. Derechos consolidados

Constituyen derechos consolidados de un participe los derechos econémicos derivados de las aportaciones y
traspasos a su favor realizados, y del régimen financiero actuarial de capitalizacién individual que aplica el Fondo.

iii. Determinacién de la cuenta de posicién del Plan de Pensiones

El Plan de Pensiones en vigor al cierre del ejercicio mantiene una cuenta de posicién en el Fondo que representa su
participacién econdmica en el mismo (véase Nota 13), la cual se configura por una cuenta de posicién representada
por participaciones, y adicionalmente por la provisién matemética en poder se aseguradores correspondientes a las
rentas aseguradas de diversos beneficiarios.

iv. Cuenta de posicién representada por participaciones

En esta cuenta de posicién se integran las aportaciones del promotor, asi como los traspasos recibidos, deducidos
los traspasos a otros fondos y las prestaciones desembolsadas, los resultados imputados del Fondo, que incluyen las
diferencias de valoracién de activos, y los gastos especificos del propio Plan. Los resultados del Fondo son la
consecuencia de deducir de la totalidad de los ingresos brutas y de los incrementos y disminuciones patrimoniales
realizados, los gastos y provisiones incurridos previstos en las normas de funcionamiento.

Los pagos de las prestaciones previstas en el Plan, y reconocidas por su Comisién de Control, se atienden con cargo
a su cuenta de posicidn.

La cuenta de posicién del Plan de Pensiones integrado en el Fondo se determina en base a las unidades de cuenta
asignadas al Plan. El valor de la unidad de cuenta se calcula diariamente como resultado de dividir el patrimonio del
Plan, calculado segln los criterios de valoracién descritos en los apartados precedentes, entre el nimero de
unidades de cuenta existentes a la fecha de su determinacidn, una vez considerados los movimientos del Plan de
Pensiones que dan lugar a entradas o salidas de recursos.

v. Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro en poder de aseguradores

En la cuenta de posicién del Plan se recoge la provision técnica constituida a través de Plus Ultra, Seguros Generales
y Vida S.A., que garantiza las rentas aseguradas de diversos beneficiarios, teniendo por contrapartida contable, el
epigrafe “Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro en poder de aseguradores” del activo del

balance adjunto.

f) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

17



Las transacciones en moneda extranjera son aquellas que se denominan o liquidan en una moneda distinta de la
moneda funcional del Fondo. La moneda funcional del Fondo es el eurg. Consecuentemente, todos los saldos %
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de contado de la fecha de valoracién,
o en su defecto, del tltimo dia habil anterior a esa fecha. Las diferencias que se producen se registran de la siguiente
forma:

. Si proceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las pérdidas y
ganancias derivadas de |a valoracién (véase nota 6 (b)).

o Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se abonan o
cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas, en el epigrafe “Diferencias de cambia”.

g) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depésitos bancarios a la vista en
entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez
siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo Y que estén sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientas de menos de tres
meses desde la fecha de adquisicién.

h) Impuesto sobre Sociedades

Segun lo dispuesto en el articulo 30 del Real Decreto Legislativo 1/2002, por el que se aprueba el texto refundido de
la Ley de Regulacién de Planes y Fondos de Pensiones, los fondos de pensiones estardn sujetos al Impuesto sobre
Sociedades a un tipo de gravamen cero, teniendo en consecuencia derecho a la devolucién de las retenciones que
se les practiquen sobre los rendimientos de la cartera de valores y de la tesoreria. No se ha dotado, por tanto,
provisian alguna por este concepto.

i) Operaciones vinculadas

La Entidad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el artfculo 85 ter del
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que, en cualquier caso, pertenecen a la actividad ordinaria del Fondo
y se efectdan en condiciones iguales o mejores que las de mercado. Para ello, la Entidad Gestora dispone de un
procedimiento interno formal, recogido en su reglamento interno de conducta, para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones
iguales o mejores que las de mercado que, segln lo establecido en la normativa vigente al 31 de diciembre de 2023,
se encuentran recogidos en el boletin de adhesién suscrito por el participe y en los informes trimestrales facilitados
a los participes y beneficiarios. Adicionalmente, la Entidad Gestora dispone de una comisién independiente creada
en el seno de su Consejo de Administracidn que confirma el cumplimiento de estos requisitos.

i) Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto muestra el total de |as variaciones habidas en el patrimonio neto durante
el ejercicio. Este estado representa, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio,
agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza. Esta informacién se presenta desglosada como
“Entradas” si son aumentos del patrimonio neto o como “Salidas” cuando corresponden con reduccicnes del mismo.
De esta manera, en este estado se presentan desglosados todas las operaciones de aportaciones, prestaciones y
traspasos realizadas por los participes y beneficiarios, los incrementos y reducciones del patrimonio derivados de
los contratos con aseguradores, los gastos e ingresos propios de los planes de pensiones, asi como los resultados del
Fondo atribuibles a los mismos.

k) Estado de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:
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Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos los pagarés,
Letras del Tesoro y valores mobiliarios de renta fija que en el momento de su adquisicién presenten un
vencimiento no superior a tres meses.

Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del
Fondo, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversidn o de financiacién.

Actividades de inversidn: las de adquisicién, enajenacién y disposicién por otros medios de instrumentos
financieros y otros bienes no incluidos en el efectivo y equivalentes de efectivo.

Operaciones con participes: las que se producen por operaciones de aportaciones, prestaciones o
movilizaciones de participes, asi como las relativas a contratos con aseguradores y a gastos e ingresos
propios de los planes de pensiones.
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7. Inversiones Financieras

A31dediciembre de 2023 y 3 31 de diciembre de 2022

es el siguiente:

Valores representativos deuda
Deuda del Estado

Deuda privada euro

Deuda privada otras divisas

Instrumentos de patrimonio

Acciones euro

Acciones otras divisas

Participaciones en fondos de inversisn euros
Participaciones en fondos de inversion otras divisas

el desglose por categoria de los activos financieros del Fondo

2023
Coste de Valor Plusvalia/ Intereses
adquisicién razonable Minusvalia devengados
868.049.118,32  854.172.691,32 (13.876.427,00)  3.224.690,35
21.689.267,00 21.178.663,21 (510.603,79) 85.116,05

889.738.385,32

128.673.136,99

959.275.266,41
260.060.664,84
1.348.009.068,24

875.351.354,53

74.938.684,84

1.194.023.694,25
263.615.843,30
1.532.578.222,39

(14.387.030,79)

(53.734.452,15)

234.748.427,84
3.555.178,46
184.569.154,15

3.309.806,40

Total inversiones financieras 2.237.747.453,56 2.407.929.576,92 170.182.123,36  3.309.806,40
2022
Coste de Valor Plusvalia/ Intereses
adquisicién razonable Minusvalia devengados

Valores representativos deuda
Deuda del Estado 975.344.822,70 935.760.633,29 (39.584.189,41) (5.343.663,97)
Deuda privada euro 32.547.543,00 31.436.332,46  (1.111.210,54) 105.143,69
Deuda privada otras divisas - - - -

1.007.892.365,70  967.196.965,75 (40.695.399,95) (5.238.520,28)
Instrumentos de patrimonio - - - -
Acciones euro 135.908.505,30 81.889.595,80 (54.018.909,50) -
Acciones otras divisas - - - -
Participaciones en fondos de inversidn euras 997.934.306,99 1.133.790.689,88 135.856.382,89 -
Participaciones en fondos de inversion otras divisas 248.237.274,69  235.036.689,60 (13.200.585,09) -

1.382.080.086,98 1.450.716.975,28 68.636.888,30 -
Total inversiones financieras 2.389.972.452,68 2.417.913.941,03 27.941.488,35 (5.238.520,28)

A 31 de diciembre de 2023 existe un importe de 113.970,53 miles de euros exigible y pendiente de desembolso por
inversiones realizadas en fondos de inversién (126.519,42 miles de euros a 31 de diciembre de 2022). La totalidad

de este importe corresponde al compromiso adquirido
incluyen fondos con distintas estrategias: Private Equi

por el Fondo en fondos de inversidn alternativa iliquidos. Se
ty, Private Debt, Infraestructuras e Inmobiliario (Nota 10).
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La composicidn de los intereses de la cartera de valores a 31 de diciembre de 2023 y 2022 presenta el siguiente
detalle (importes expresados en euros):

2023 2022
Intereses de valores
Devengados y no vencidos 3.309.806,40 (5.238.520,28)
Intereses devengados y no vencidos de Activos
del mercado monetario (Nota 9) 508.391,92 103.422,35
3.818.198,32 (5.135.097,93)

El detalle de los valores que componen las inversiones financieras se muestra en el Anexo | de esta memoria, que
debe considerarse parte integrante de esta Nota 7.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estdn en Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. o0 en tramite de depdsito en dicha entidad (véase Nota 1). Los valores mobiliarios y
demds activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
asegurar el cumplimiento de las obligaciones del mismo.

La variacién de las diferencias entre el valor de adquisicion y de realizacién durante el ejercicio 2023y 2022 presenta
el siguiente detalle (importes expresados en euros):

2022 Variacion 2023
Revalorizaciones
Plusvalias de cartera 227.567.228,38 108.081.231,75 335.648.460,13
Minusvalias
Minusvalias de cartera (199.619.757,17) 34.206.540,22 (165.413.216,95)
2021 Variacion 2022
Revalorizaciones
Plusvalias de cartera 355.347.082,15 (127.779.853,77] 227.567.228,38
Minusvalias
Minusvalias de cartera (135.996.921,72) {(63.622.835,45) (199.619.757,17)

La variacién entre el valor de realizacién y el valor de adquisicion de las opciones al cierre del ejercicio 2023 provoca
una minusvalia de-1.732.534,16 euros en el valor razonable de instrumentos financieros. Al cierre del ejercicio 2022,
dicha variacién provocd una minusvalia de -593.537,34 euros. Las indicadas minusvalias se registran en el epigrafe
“Resultados de enajenacién de inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones financieras” de las cuentas
de pérdidas y ganancias adjuntas (Nota 12).

La clasificacién de los activos financieros en base a su vencimiento de los valores representativos de deuda,
considerando las revalorizaciones y las minusvalias, es como sigue (importes expresados en euros):

Afos
Posteriores
Valores representativos de deuda 133.646.731,10  100.911.644,03 95.195.368,75 35.662.656,98 159.734.839,20  350.200.114,47

2023 2024 2025 2026 2027 2028

Instrumentos de patrimonio - - - = & -

Instituciones de inversidn colectiva = - g - = .

Depésitos y A. Mdo. Monetario 294.684.119,82 - - = -
Otros - - e = = -
Total 428.330.850,92  100.911.644,03  95.195.368,75  35.662.656,98  159.734.839,20 350.200.114,47
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2022

Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de inversién colectiva
Depésitos y A. Mdo. Monetario

2023

172.495.158,59

62.831.712,86

378.005.562,58

Otros <
Total

2025

86.026.069,33

2026 2027

47.750.061,35 25.971.107,72

Afios
Posteriores
256.949.006,18

235.326.871,45 378.005.562,58  86.026.069,33 47.750.061,35  25.971.107,72  256.949.006,18
El vencimiento de los derivados se encuentra detallado en la Nota 10.
El detalle de los activos financieros denominados en moneda extranjera es como sigue:
2023
uso GBP
Valores representativos de deuda 75.839.852,47 -
Instrumentos de patrimonio - -
Instituciones de inversién colectiva 263.606.401,64 9.441,66
Total 339.446.254,11 9.441,66
2022
usob GBP
Valores representativos de deuda 227.791.270,38 -
Instrumentos de patrimonio - -
Instituciones de inversién colectiva 235.010.191,49 26.498,11 A
462.801.461,87 26.498,11 \

La divisa de los derivados se encuentra detallada en la Nota 10.
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8. Administraciones Pablicas

A3ldediciembre de 2023y 2022 [a composicidn de los saldos de Administraciones Plblicas es la siguiente (importes

expresados en euros):

2023 2022
Saldos Saldos Saldos Saldos
Deudores Acreedores Deudores Acreedores
Retenciones del ejercicio anterior 2.232.265,61 - 7.282.772,09 -
Retenciones en dividendos Y primas 1.296.063,07 - 884.161,10 -

Retenciones sobre intereses, plusvalias e ingresos por divisas 2.412.887,55
Retenciones en intereses de cuentas corrientes 724.788,04 -
Retenciones practicadas por prestaciones - 2.084.393,80
Retenciones por otros conceptos - 332,41
Retenciones Fonditel Gamma - -

Totales 6.666.004,27 2.084.726,21

- 1.284.611,91

35.348,05

- 2.875.121,58
- 1.089,56

9.486.893,15 2.876.211,14

Los saldos del epigrafe "Administraciones Piblicas" del activo de los balances al 31 de diciembre de 2023 y 2022
adjuntos recogen las retenciones sobre log rendimientos de capital mobiliario correspondientes a activos financieros
emitidos en Espafia, practicadas al Fondo durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, y pendientes
de devolver al cierre de los ejercicios 2023 y 2022. Asimismo, al 31 de diciembre de 2023, se encuentran pendientes

de cobro las retenciones correspondientes al ejercicio 2022 por importe de 2.232.265,61 euros.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los saldos del epigrafe “Administraciones Piblicas” del pasivo de los balances
adjuntos, recogen las retenciones practicadas por el Fondo y pendientes de ingreso en la Hacienda Publica, por

prestaciones desembolsadas.
9. Tesoreria

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

2023

Cuentas en depositario 183.176.882,57

Otras cuentas de tesorerfa (Altura Markets) (2.020.865,45)
Intereses de cuenta corriente 354.393,86
Plusvalia/Minusvalia en moneda extranjera -
Bancos e instituciones de crédito c/c vista 181.510.410,98
Activos del mercado monetario 294.631.000,00

En euros 416.720.304,56

En moneda extranjera 59.421.106,42

476.141.410,98

2022

234.520.621,65
1.176.047,58
123.706,53

235.820.375,76

62.825.730,00

250.595.484,50
48.050.621,26

298.646.105,76

El epigrafe “Cuentas en depositario” del cuadro anterior corresponde al saldo de libre disposicién de la cuenta
corriente en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Durante los ejercicios 2023 y 2022, dicha cuenta corriente ha sido

remunerada a tipos de interés de mercado en funcién de su saldo.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, todos los importes de este epigrafe se encuentran disponibles para ser utilizados.
Los vencimientos de este epigrafe al 31 de diciembre de 2023 y 2022 son inferiores al afio.

El epigrafe Activos del mercado monetario recoge adquisiciones temporales de Deuda Publica con pacto de
recompra en plazo inferior a 3 meses. La posicion a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:

Coste Plusvalia/ Intereses
2023 de Adquisicion Minusvalia devengados
BN DEL ESTADO 0 VTO 30/07/2025 STRIP2 10.788.961,94 - 14.216,83
BN DEL ESTADO 0 VTO 31/01/2029 PRINCIPAL 184.691.038,06 (4,54) 243.375,61
LETRAS DEL TESORO FRANCIA VTO 28/02/2024 99.151.000,00 53.124,36 250.799,48
Total 294.631.000,00 53.119,82 508.391,92
Coste Plusvalia/ Intereses
2022 de Adquisicién Minusvalia devengados
LETRAS DEL TESORO FRANCIA VTO 18/01/2023 29.931.000,00 5.260,42 54.681,24
LETRAS DEL TESORO FRANCIA VTO 15/02/2023 32.894.730,00 722,44 48.741,11
Total 62.825.730,00 5.982,86 103.422,35

Los intereses devengados a 31 de diciembre de 2023 y 2022 se recogen en el epigrafe Intereses de valores
representativos de deuda del activo del balance (Nota 7).

Las plusvalias de los activos del mercado monetario a 31 de diciembre de 2023 se recogen en el epigrafe
Revalorizacidn de inversiones financieras del activo del balance (Nota 7).

Las plusvalias de los activos del mercado monetario a 31 de diciembre de 2022 se recogian en el epigrafe Minusvalias
de inversiones financieras (a deducir) del activo del balance (Nota 7).

10. Cuentas de Orden

El detalle de estas cuentas a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

2023 2022
Compromisos Pendientes En Entidades Capital Riesgo 113.970.532,28 126.519.416,23
Contratos de futuros financieros 1.211.092.732,78 950.174.223,50
Contratos de opciones financieras 380.304.290,72 200.461.587,77
1.705.367.555,77 1.277.155.227,50

Las anotaciones que dan lugar a estos saldos son consecuencia de las operaciones de cartera, de acuerdo a los
criterios de valoracién descritos en las Nota 6.

Los depdsitos de garantia constituidos al 31 de diciembre de 2023 por las posiciones en productos derivados vigentes

A
ascienden a 27.339.494,80 euros (31.964.741,59 euros al 31 de diciembre de 2022) y figuran registrados en el ;
epigrafe “Inversiones financieras — Depésitos y fianzas constituidos” del activo del balance adjunto. L
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El detalle al 31 de diciembre de 2023 y 2022 de los compromisos pendientes de pago exigible y pendiente de

desembolso por inversiones realizadas es el siguiente:

Titulo

FONDO PARTNERS GROUP REAL ESTATE 2019
FONDO BLACKSTONE CAPITAL OPPORTUNITIE v
FONDO ACTIS LONG LIFE INFRASTRUCTURE
FONDO MCH IBERIAN CAPITAL FUND V FCR
FONDO GINKGO 11l S.C.A., SICAV-RAIF

FONDO PAN EUROPEAN INFRASTRUCTUR II| 5Cs
FONDO MV CREDIT SENIOR Il DEBT UL SCSP
FONDO FIVE ARROWS SECONDAR OPPOR V SCSP
FONDO PALLADIUM EQUITY PARTNERS V LP
FONDO FIVE ARROWS SECONDAR OPPOR IV SCSP
FONDO ARCANO SECONDARY FUND XIV FCR
FONDO ALTAMAR GLOBAL SECONDARIES [X FCR
FONDO AXON ICT Il FCR

FONDO BARINGS EURGPEAN PRIVATE LOANS ||
FONDO HAMILTON LANE STRATEGIC OPPORTU IV
FONDO PARTNERS GROUP INFRASTRUCTURE 2015
FONDO EURO CHOICE SECONDARY Il L.P.

FONDO TRILANTIC CAPITAL PARTNERS V EUROP
FONDO ALTAMAR VI EMERG.MARKETS PE FCR S
FONDO ARCANO SECONDARY FUND Il FCR
FONDO CAPITAL DYNAMICS GL SECONDARIES |V
FONDO ALTAMAR BUYOUT EUROPA FCR

FONDO YSIOS BIOFUND |1 INNVIERTE, FCR
FONDO MCH IBERIAN CAPITAL FUND IV FCR
FONDO BC EUROPEAN CAPITAL X SCSP

FONDO GS WEST STREET EUROP INFRAES P [11
FONDO ALTAMAR SECONDARY OPPORTUN.IV FCR
FONDO FPCI MIROVA EUROFIDEME 3

FONDO PAN EUROPEAN INFRASTRUCTURE 11 5CS
FONDO ALTAMAR V PRIV EQ PROGRAM 2010 FCR
FONDO ADVENT LATIN AMERICAN PE FUND V LP
FONDO FPCI ARDIAN COINVESTMENT IV EUROPE
FONDO ALTAMAR BUYOUT GLOBAL Il FCR
FONDO KIBO VENT.INNVI. OPEN FUT FCR PYME
FONDO SEAYA VENTURES Il FCR

FONDOQ PROA CAP IBERIAN BUYOUT FUND | FCR
FONDO PEMBERTON EUROPEAN MIDMARK DEBT F1
FONDO FPCI ARDIAN COINVEST IV NORTH AMER
FONDO COLLER INTERNATIONAL PARTNERS V LP
FONDO YSIOS BIOFUND | FCR

FONDO ALPINVEST COINVESTMENT VI SCSP
FONDO CAPITAL DYNAMICS CLEAN E.&INFRAEST
FONDO SEAYA VENTURES FCR

FONDO HAMILTON LANE CO-INVESTMENT | LP
FONDO HAMILTON LANE CO-INVESTMENT Il LP
FONDO KKR 2006 FUND LP

FONDO PROVIDENCE EQUITY PARTNERS VI L.P.
FONDO TEXAS PACIFIC GROUP PARTNERS V LP

2023

6.763.181,97
9.391.759,22
1.429.965,19
5.736.041,60
7.935.600,00
5.511.080,11
1.600.008,00
6.142.500,00
1.862.769,90
3.022.200,01
5.400.000,00
1.090.000,00
2.402.847,83
2.700.000,00
1.599.411,76
1.360.545,93
1.385.250,90
1.304.095,52
692.997,55
435.007,00
997.104,52
400.940,00
168.193,66
2.194.511,00
801.507,38
75.085,71
775.992,00
350.000,00
344.234,08
264.713,56
191.028,77
200.921,83
121.240,00
81.748,35
90.587,92
33.804,88
422.236,70
143.083,61
102.142,00
321.444,88
399.231,81
111.882,42
316.910,05
73.570,07

2022

8.283.181,97
11.890.666,04
5.466.736,10
9.789.345,42
10.223.800,00
6.397.407,61
1.300.889,24
5.265.000,00
7.226.008,41
3.022.200,01
9.000.000,00
1.635.000,00
2.402.847,83
2.700.000,00
1.786.071,93
1.565.990,07
1.629.586,25
988.079,92
714.619,34
435.007,00
1.028.521,88
677.975,00
477.840,00
513.396,28
220.124,18
826.514,71
500.000,00
484.380,00
775.992,33
350.000,00
354,973,38
264.713,56
250.000,00
248.878,77
276.298,00
214.156,00
126.234,00
84.298,93
93.414,29
33.804,88
517.696,52
147.547,87
117.537,06
662.948,16
373.045,31
115.373,19
325.952,36
227.597,38
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FONDO TEXAS PACIFIC GROUP PARTNERS VI LP
FONDO LEXINGTON CAP PARTNERS X LUX SCSP*
ACCIONES FORESTA PRIVATE INDIVIDUAL 1 SA
FONDO KLIMA ENERGY TRANSITION, FCR
FONDO PARTNERS GR DIRECT EQ V SCA SICAR

TOTAL

246.406,38 462.053,25
15.399.945,65 -
112.786,82 258.450,82
6.017.362,49 6.787.221,00
15.446.649,25 16.999.999,99

113.970.532,28 126.519.416,23

El detalle al 31 de diciembre de 2023 y 2022 de este epigrafe de las operaciones contratadas en mercados
organizados/no organizados a efectos contables es como sigue (importes expresados en euros):

2023 Futuros
Posicion Ndmero Ultimo Nominal Beneficio/
neta  Divisa de contratos vencimiento Com prometido Pérdida

LARGA  GBP 92 18/03/2024 11.531.670,94 88.836,45 FUTURO EUR S/ GBP VTO 18/03/24

LARGA CHF 33 18/03/2024 4.105.552,11 (73.534,56) FUTURO EUR/CHF VTO 18/03/2024

CORTA  EUR 1.083 15/03/2024 49.200.690,00 546.915,00 FUTURO EURO STOXX 50 VTO 15/03/2024
CORTA  EUR 640 19/01/2024 64.551.680,00 392.640,00 FUTURO IBEX-35 PLUS VTO 19/01/2024
CORTA  USD 23 15/03/2024 5.020.378,58 (128.847,49) FUTURO MIN S&P 500 VTO 15/03/24
LARGA  USD 678 15/03/2024 31.738.456,59  1.578.85846 FUTURO MINI MSCI EMERG MKT 15/03/24
CORTA  USD 27 15/03/2024 8.325.957,77 (221.933,26) FUTURO MINI NASDAQ. 15/03/2024

LARGA usb 1.227 15/03/2024  110.842.296,64 2.743.211,98 FUTURO MSCI WORLD VTO 15/03/24
CORTA CAD 90 18/03/2024 11.271.411,50 74.064,16  FUTURO S/ EUR CAD VTO 18/03/24

CORTA  USD 157 18/03/2024 11.332.233,24 (101.652,64) FUTURO S/ GBP/USD VTO 18/03/24

LARGA  USD 2.556 18/03/2024  320.483.877,55 4.095.381,53 FUTURO S/ USD VTO 18/03/24

LARGA USD 161 18/03/2024 20.186.973,51 (159.971,18) FUTURO S/ USD VTO 18/03/24

LARGA EUR 290 07/03/2024 34.591.200,00 475.600,00 FUTURO S/BOBL5S A VTO 07/03/2024
CORTA  EUR 166 07/03/2024 19.778.200,00 (659.020,00) FUTURO S/BTP 10 A VTO 07/03/2024
LARGA EUR 660 07/03/2024 90.565.200,00  2.362.800,00 FUTURO S/BUND 10 A VTO 07/03/2024
LARGA JPY 8 18/03/2024 991.164,36 1.245,00 FUTURO S/EURO/YEN 3 VTO 18/03/24
LARGA EUR 216 07/03/2024 23.013.720,00 104.760,00 FUTURQ S/SCHATZ 2 A VTO 07/03/2024
LARGA usb 519 28/03/2024 96.793.222,44  1.057.356,11 FUTURO S/TES USA 02 A 28/03/24

LARGA  USD 254 28/03/2024 25.023.504,35 596.587,38 FUTURO S/TES USA 05 A 28/03/24

LARGA UsD 2.253 19/03/2024 230.361.893,20 7.985.724,11 FUTURQO S/TES USA 10 A 19/03/24

CORTA EUR 1.725 15/03/2024 41.382.750,00 {272.550,00) FUTURO STOXX EUROPE 600 VTO 15/03/2024

1.211.092.732,78
2023
Posicion Nimero Ultimo Nominal Plusvalia/
neta  Divisa de contratos vencimiento Comprometido minusvalia Opcion
CORTA  USD 69,00 15/03/2024  27.388.715,45 (699.721,60) OPC. PUT SPX US 4200 VTO 15/03/2024
CORTA  EUR 668,00 15/03/2024  27.388.000,00 (403.472,00) OPC. PUT EUROSTOXX 4100 VTO 15/03/2024
CORTA  USD 69,00 15/03/2024  27.584.780,60 (361.553,01) OPC. PUT SPX US 4350 VTO 15/03/2024
CORTA  USD 112,00 08/03/2024 13.895.781,53 (93.384,36) OPCION PUT DOLAR 1,08 VTO 08/03/2024
CORTA  EUR 668,00 15/03/2024  27.388.000,00 (264.528,00) OPC. PUT EUROSTOXX 4100 VTO 15/03/2024
CORTA  EUR 645,00 15/03/2024  28.380.000,00 (41.925,00) OPC. PUT EUROSTOXX 4400 VTO 15/03/2024
CORTA  USD 67,00 15/03/2024  28.329.151,41 (234.981,64) OPC. PUT SPX US 4550 VTO 15/03/2024
CORTA  USD 67,00 15/03/2024  27.924.340,48 (59.633,31) OPC. PUT SPX US 4550 VTO 15/03/2024
CORTA USD 68,00 16/02/2024  28.946.653,32 23.403,68 OPC. PUT SPX US 4700 VTO 16/02/2024
CORTA  USD 67,00 15/03/2024  30.920.193,81 (12.647,91)  OPC. CALL SPX US 4950 VTO 15/03/2024
LARGA  USD 69,00 15/03/2024 23.476.041,81 215.963,20 OPC. PUT SPX US 3600 VTO 15/03/2024
LARGA  USD 69,00 15/03/2024 24.414.116,16 99.647,05  OPC. PUT SPX US 3850 VTO 15/03/2024
LARGA  USD 112,00 08/03/2024 13.252.458,31 16.800,99 OPCION PUT DOLAR 1,03 VTO 08/03/2024
LARGA EUR 645,00 15/03/2024  25.800.000,00 35.475,00 OPC. PUT EUROSTOXX 4000 VTO 15/03/2024
LARGA  USD 67,00 15/03/2024  25.216.057,84 48.022,74 OPC. PUT SPX US 4050 VTO 15/03/2024
380.304.290,72 (1.732.534,17)
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2022 Futuros

Posicién Nimero Ultimo Nominal Beneficio/

neta  Divisa de contratos vencimiento Comprometido Pérdida
LARGA GBP 16 13/03/2023 2.006.889,47 63.030,11 FUTURO EUR 5/ GBP VTO 13/03/23
LARGA GBP 7 13/03/2023 878.014,14 9.958,70 FUTURO EUR S/ GBP VTO 13/03/23
LARGA  CHF 20 13/03/2023 2.493.541,69 9.992,44 FUTURO EUR/CHF VTO 13/03/2023
CORTA  EUR 2.154 17/03/2023 81.528.900,00 3.941.820,00 FUTURO EURO STOXX 50 VTO 17/03/2023
CORTA  EUR 720 20/01/2023 58.998.960,00 113.040,00  FUTURO IBEX-35 PLUS VTO 20/01/2023
CORTA  USD 123 17/03/2023  22.192.765,94 949.138,77  FUTURO MIN S&P 500 VTO 17/03/23
LARGA UsSD 678 17/03/2023 30.397.364,26 (402.498,26)  FUTURO MINI MSCI EMERG MKT 17/03/23
LARGA  USD 104 27/01/2023  8.875.405,36 358.153,85  FUTURO MINY GOLD COMEX VTO 27/01/23

LARGA  USD 2.017 17/03/2023 151.187.811,99 (8.523.225,43) FUTURO MSCI WORLD VTO 17/03/23
LARGA  USD 3.019 13/03/2023 379.297.232,20 5.504.880,02 FUTURO S/ USD VTO 13/03/23

CORTA EUR 102 08/03/2023  11.109.840,00 923.100,00 FUTURO S/BTP 10 A VTO 08/03/2023

LARGA  EUR 519 08/03/2023  68.990.670,00 (4.894.170,00) FUTURO S/BUND 10 A VTO 08/03/2023
LARGA  EUR 101 08/03/2023  13.425.930,00 (206.040,00) FUTURO S/BUND 10 A VTO 08/03/2023
CORTA  JPY 6 13/03/2023 746.805,52 1.231,45 FUTURO S/EURO/YEN 3 VTO 13/03/23

LARGA  UsD 995 22/03/2023 104.430.482,93 (555.811,95) FUTURO S/TES USA 10 A 22/03/23

CORTA  EUR 642 17/03/2023  13.613.610,00 510.390,00  FUTURO STOXX EUROPE 600 VTO 17/03/2023

950.174.223,50

2022

Posicién Nimero Ultimo Nominal Plusvalia/

neta Divisa de contratos vencimiento Comprometido  minusvalia Opcién
CORTA  USD 142 20/01/2023  49.797.866,57 (785.348,09) OPC. PUT SPX US 3600 \VTO 20/01/2023
CORTA  USD 72 17/03/2023  25.701.881,19 (29.523,78)  OPC. PUT SPX US 3700 VTO 17/03/2023
CORTA EUR 711 17/03/2023  25.951.500,00 80.343,00 OPC. PUT EUROSTOXX 3650 VTO 17/03/2023
CORTA  USD 543 06/04/2023  35.239.399,38 (103.243,82) OPCION S/ GBP/USD PUT 108 VTO 06/04/23
CORTA USD 72 17/03/2023  31.953.690,13 165.314,35 OPC. CALL SPX US 4600 VTO 17/03/2023
CORTA EUR 711 17/03/2023  31.817.250,00 78.921,00  OPC.CALL EUROSTOXX 4475 VTO 17/03/2023

200.461.587,77 (593.537,34)

11. Comisiones y gastos

La Comisién de Control del Fondo tiene suscritos sendos contratos con las Entidades Gestora y Depositaria, en los
que se establecen las remuneraciones a percibir por cada una de ellas. Los porcentajes de comisién y base de
aplicacion han sido los siguientes:

a) Entidad Gestora

La comisién de entidad gestora conforme a lo establecido en contrato es del 0,329% anual sobre el Patrimonio del
Fondo. La comisidn es facturada mensualmente y se aplica sobre la semisuma de las cifras de patrimonio a principio
y fin de cada mes. El contrato contempla la rebaja del porcentaje hasta el 0,315% cuando el patrimonio alcance |os
2.704,55 millones de euros, en cuyo caso se aplica el 0,315% sobre el exceso de dicha cifra.

b) Entidad Depositaria
La comisidn se calcula en funcién a un porcentaje anual sobre el patrimonio custodiado. Es facturada mensualmente

y se aplica sobre el patrimonio medio del mes calculado en base a las cifras de patrimonio diarias, seguin la siguiente
escala:

Porcentaje
Hasta 1.202,00 millones de euros 0,03%
De 1.202,00 a 2.500,00 millones de euros 0,02%
De 2.500,00 millones de euros en adelante 0,01%
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c) Honorarios de Auditoria
Los honorarios de los servicios de auditoria, incluyendo el impuesto sobre el valor afiadido correspondiente, se

detallan en el cuadro a continuacion:

2023 2022
Honorarios de Auditoria 45.392,92 47.992,05

12. Gastos e ingresos de las inversiones financieras y resultados de las inversiones financieras

Los gastos e ingresos con origen en las inversiones financieras de los ejercicios 2023 y 2022 tienen el siguiente

detalle:

2023 2022
Gastos Ingresos Gastos Ingresos
Operaciones por divisas - 2.535.477,61  152.012,50 1.298.524,50
Comisiones por derivados 382.466,23 - 406.219,45 -
Dividendos - 16.794.597,33 555,56 15.155.962,71
Intereses 3.092,79 25.327.868,48 1.190.376,00 10.375.467,19
Otros 819.243,39 - 988.382,41 -
Total 1.204.802,41 48.657.943,42 2.737.545,92 26.829.954,40

Los beneficios y pérdidas con origen en las inversiones fin

ancieras de los ejercicios 2023 y 2022 tienen el siguiente

detalle:
2023 2022
Pérdidas Beneficios Pérdidas Beneficios
De instrumentos de patrimonio 5.987.242,95 1.680.160,83 14.116.493,27 3.088.150,51
De valores de renta fija 3.657.498,90 2.713.432,42 1.727.040,89 4.115.112,93
De participaciones en IIC 10.295.528,27 19.095.397,32 1.047.916,35 15.613.377,24

De futuros
De opciones

652.503.425,93
49.796.030,10

650.655.347,25
46.382.602,40

956.792.809,07
73.203.309,25

876.747.933,77
77.142.259,71

De operaciones a plazo 912.838,95 967.722,20 1.463.469,20 651.942,80
De divisa - - - -
Total 723.152.565,10 721.494.662,42 1.048.351.038,03 977.358.776,96

13. Cuenta de Posicion del Plan

Todos los movimientos de la cuenta de posicién se efectlian transformando las cuantias en unidades de cuenta

(entradas) o, en sentido contrario, hallando el contravalor en euros d

segun el valor de éstas en

cada momento.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 la cuenta de posicion del Plan se compone de:

Total Unidades de Cuenta
Valor de la Unidad de Cuenta

2023

2022

146.768.676,51 147.224.877,60

19,868039286

18,68247247

e las unidades de cuenta (salidas), siempre
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La rentabilidad en el ejercicio 2023 atribuible a los
participes/beneficiarios, tomando como base el valor de Ia unidad de cuenta del Fondo,

6,35% (rentabilidad negativa del 8,05% en el ejercicio 2022).

El movimiento de la cuenta de posicién del Plan durante los e
expresados en euros):

EMPLEADOS DE TELEFONICA

A) SALDO INICIAL

derechos

consolidados/econdmicos

de los

ha sido positiva en un

2023

2.752.764.804,77

jercicios 2023 y 2022 ha sido el siguiente (importes

2022

3.016.543.767,96

B) ENTRADAS

232.447.436,77

55.954.898,90

Aportaciones

Aportaciones del Promotor
Aportaciones de participes
Aportaciones devueltas (a deducir)

Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision social

Procedentes de otros Planes de Pensiones
Prestaciones a cargo de Aseguradores

Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a cargo de aseguradores

+al cierre del ejercicio

- al inicio del ejercicio

Resultados del Fondo imputados al Plan
Beneficios del Fondo Imputados al Plan

C) SALIDAS

41.119.523,39
16.551.660,79
(19.748,00)

297.590,75
295.151,22

2.196.641,46
(2.240.082,22)

174.246.699,38

67.009.769,19

39.627.543,30
15.826.904,64
(21.822,14)

621.097,45
293.974,59

2.240.082,22
(2.632.881,16)

319.733.862,09

Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consolidados
Prestaciones

Liguidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo
Movilizaciones a otros instrumentos de previsién social

A otros Planes de Pensiones

Gastos por garantias externas

Otros gastos por garantias

Gastos Propios del Plan

Gastos por Servicios Profesionales

Resultados del Fondo imputados al Plan

Pérdidas del Fondo Imputadas al Plan

D) SALDO FINAL (A+B-C)

63.041.265,30
45.383,95

3.509.250,74

232.987,56

180.881,64

73.577.819,38
311.314,16

3.684.257,55

51.511,79

174.690,69

241.934.268,52

2.918.202.472,35 2.752.764.804,77

Al 31 de diciembre de 2023, la cuantia de los derechos de reembolso derivados de contratos de seguro en poder de
aseguradores constituidos por Plus Ultra, Seguros Generales y Vida S.A., que garantizan las rentas aseguradas de
diversos beneficiarios, asciende a 2.196.641,46 euros (2.240.082,22 euros al 31 de diciembre de 2022). Dichos
derechos de reembolso se registran en el epigrafe “Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro en
poder de aseguradores” del activo del balance adjunto y, a su vez, forman parte de la Cuenta de posicion del Plan

recogida en el patrimonio neto del balance adjunto.
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14. Aportaciones

El detalle de las aportaciones realizadas durante los e
Plan de Pensiones es el siguiente:

2023

Promotor

Euros

Participes

Total

ercicios 2023 y 2022 integrandose en la cuenta de posicion del

Aportaciones ordinarias

41.116.683,73

15.507.648,15

56.624.331,88

Aportaciones extraordinarias y voluntarias 2.839,66 1.044.012,64 1.046.852,30
Devoluciones (10.294,43) (9.453,57) (19.748,00)
41.109.228,96 16.542.207,22 57.651.436,18
2022 Euros
Promotor Participes Total

Aportaciones ordinarias

39.627.543,30

14.858.038,10

54.485.581,40

Aportaciones extraordinarias y voluntarias -

(14.044,99)

968.866,54
(7.777,15)

968.866,54

Devoluciones (21.822,14)

39.613.498,31 15.819.127,49 55.432.625,80

Con fecha 1 de enero de 2023, entrd en vigor la Ley 31/2022, de 23 de diciembre, de Presupuestos Generales del
Estado para el afio 2023 que, entre otros, modificé los |imites hasta ahora vigentes de deduccidn fiscal de los planes
de pensiones y, en la misma linea, los limites financieros de aportaciones a los sistemas de previsién social. En
particular, se establecid una tabla de coeficientes maximos de aportacion para aquellos trabajadores con
rendimiento integros del trabajo inferiores a 60.000 euros que aumenta en funcidn de dicha tabla el limite de lo
aportado por el propio participe. Para el resto de los trabajadores el limite méximo conjunto de reduccién de la base
imponible a efectos del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas por aportaciones del participe a sistemas de
prevision social se ha mantenido en el menor entre 1.500 euros anuales y el 30% de la suma de los rendimientos
netos del trabajo y de actividades econémicas percibidos individualmente en el ejercicio. No obstante, se establece
que dicho limite se incrementard en 8.500 euros, siempre que tal incremento provenga de contribuciones
empresariales o de aportaciones del trabajador al mismo instrumento de prevision social por importe igual o inferior
a la respectiva contribucién empresarial. A estos efectos, las cantidades aportadas por la empresa que deriven de
una decisién del trabajador tendran la consideracién de aportaciones del trabajador.
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15. Prestaciones
El Reglamento del Plan de Pensiones Empleados de Telefénica prevé la posibilidad de percibir la prestacién en forma

de capital, en forma de renta (financiera o asegurada) o en forma mixta.

Las prestaciones satisfechas durante los ejercicios 2023 y 2022, en funcién al tipo de percepcién, han sido las
siguientes:

2023 2022

Capital 30.954.999 17 40.549.581,46
Pago Extidardinario 8.627.761,56 7.850.113,89
Renta Periddica Financiera 23.163.353,35 24.884.149 44
RentaAsegurada 295.151,22 293.974,59
Liquidez de derechos consolidados. Capital 10.000,00 259.514,20
Liguidez de derechos consolidados. Renta 35.383.95 51.799 96

63.086.649,25 73.889.133,54

En el ejercicio 2023, de los 295.151,22 euros pagados en forma de rentas aseguradas, 65.187,48 euros corresponden
a pagos realizados directamente por Plus Ultra Seguros Generales y de Vida S.A. (en el ejercicio 2022, de los
293.974,59 euros pagados en forma de rentas aseguradas, 83.650,58 euros correspondian a pagos realizados
directamente por Plus Ultra Seguros Generales y de Vida S.A)).

16. Situacion fiscal

El régimen fiscal aplicable a los Fondos de Pensiones esta regulado en el articulo 30 del Texto Refundido de |a Ley
de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobada por el Real Decreto Legislativo 1/2002 de 29 de
noviembre y por el vigente Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. A la fecha de la formulacién de las
presentes cuentas anuales el Fondo tiene abiertos a inspeccién fiscal los ejercicios no prescritos legalmente para
todos los impuestos que le son de aplicacién. A continuacion, se exponen los aspectos mas destacados:

a) Impuesto sobre el Valor Afadido

Estan exentos los servicios prestados por las Entidades Gestora y Depositaria de los Fondos de Pensiones.

b) Impuesto sobre Sociedades

Los Fondos de Pensiones estaran sujetos a este impuesto, con un tipo de gravamen cero (Nota 6.h) teniendo, en
consecuencia, derecho a la devolucién de las retenciones que se les practiquen sobre los rendimientos del capital
mobiliario (Nota 8). Los Fondos de Pensiones deberan cumplir las obligaciones formales exigibles a los sujetos
pasivos sometidos al régimen general.

¢) Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados

La constitucién, disolucién y las modificaciones consistentes en aumentos y disminuciones de los Fondos de
Pensiones estaran exentas de este impuesto.

d) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

En los pagos de prestaciones se practican las retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
que corresponden, seglin la tabla vigente en cada ejercicio.
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Durante los ejercicios fiscales 2023 y 2022 se practicaron retenciones a cuenta del IRPF por valor de 5.510.482,50 y
7.169.865,27 euros, respectivamente.

No se aprecian contingencias fiscales que pudieran dar lugar a diferencias significativas, aunque existan supuestos
de diferentes interpretaciones de la normativa fiscal, en su caso.

17. Politica y gestion de riesgos
Métodos de medicién del riesgo inherente a las inversiones y procesos de gestion del control de los riesgos.

Los principales riesgos a los que se encuentra expuesto el Fondo podrian afectarle de manera adversa produciendo
rentabilidades negativas. El conjunto de riesgos que asume el Fondo de Pensiones se procede a limitar y controlar,
en funcién de las caracteristicas de los mismos, de la siguiente manera:

Riesgo de mercado. La pérdida potencial en el valor de los activos financieros debido a movimientos adversos en los
factores que determinan su precio, denominados factores de riesgo, se intentara controlar mediante la seleccién
concreta de activos, diversificacion y gestién de los mismos.

Riesgo de tipo de cambio. En la medida que el pago de prestaciones se realiza en euros, la principal inversién deberia
ser en esta divisa, manteniendo un porcentaje limitado y gestionado en otras divisas. El riesgo de las variaciones
derivadas de la evolucion de los tipos de cambio en las que esta invertido el patrimonio del Fondo, se intenta
controlar o limitar con |as siguientes medidas:

El riesgo de divisa asociado a la inversién serd gestionado por la Entidad Gestora, pudiendo cubrirse eventualmente
en su totalidad.

Como maximo se podrd invertir un 30% del patrimonio del fondo en activos no denominados en euros sin cobertura
del riesgo de tipo de cambio.

Riesgo de tipo de interés. Las inversiones en activos de renta fija conllevan un riesgo ante variaciones de tipo de
interés que se intentard controlar a través de la gestién de la duracién modificada, conforme 2 la situacion de
mercado por la Entidad Gestora.

Riesgo de crédito. El riesgo derivado del impago de intereses y/o principal de las emisiones existentes en cartera se
intentara controlar limitando su exposicién mediante los requisitos de calidad recogidos en la Politica de Inversion
del Fondo.

Riesgo de liquidez.

Por un lado, la Entidad Gestora, en |a seleccién de titulos tendra en cuenta la liquidez de los mismos, de forma que
exista un volumen de emisién lo suficientemente representativo.

Por otro lado, en atencidn a las necesidades y caracteristicas del Plan de Pensiones adscrito, la Entidad Gestora,
establecerd un coeficiente de liquidez segun las previsiones y los requerimientos de activos liguidos, las cuales,
contrastadas con las prestaciones, definirdn el adecuado nivel de cobertura por parte del Fondo de Pensiones.

Riesgo extrafinanciero.

Dentro de Riesgo extra financiero, se define el Riesgo de Sostenibilidad, que se entiende como cualquier hecho o
condicién ambiental, social o de gobernanza que, de producirse, podria provocar un impacto material negativo en
el valor de la inversién.

La Comision de Control considera que la incorporacion de criterios ASG en los procesos de anilisis y adopcidn de
decisiones en materia de inversiones, contribuye a identificar riesgos y oportunidades que pueden tener un impacto

en el rendimiento de la cartera de inversién.

El objetivo es medir la evolucién de los diferentes indicadores ASG y el grado de cobertura de |a cartera. El objetivo
alargo plazo es que el grado de cobertura tenga una tendencia creciente en el tiempo, hasta que alcanzar el 100%.
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Existen otros riesgos (legal, de contrapartida, operacional) a los que pudiera estar expuesto la cartera del Fondo de
Pensiones, y que, en cada caso concreto, en los controles oportunos que se realicen posteriormente, se proceder
a su estudio y valoracidn, sin poder determinar a priori medidas adicionales de control a las ya establecidas.
Cuantificacion Riesgos

Riesgo de Mercado:

Por riesgo de mercado se entiende la probabilidad de incurrir en pérdidas por el mantenimiento de posiciones en
los mercados como consecuencia de movimientos adversos en:

Tipos de Cambio

Tipos de Interés

Precios

Una gestién y control eficaz del riesgo de mercado requiere estimar el posible efecto negativo que puedan ocasionar
cambios en las condiciones del mercado sobre la cartera del Fondo. Para ello utilizamos la metodologia VaR, que
consiste en la aplicacion de modelos de medicidn, basados en técnicas estadisticas, para el calculo de la pérdida
maxima probable de valor de una cartera en un determinado periodo de tiempo.

El VaR medio diario al 95% en el 2023 es 0,61%.

La duracién media ha sido de 5,11.

Riesgo de Crédito (o de contraparte):

Es el que se genera como consecuencia de las pérdidas en las que la cartera puede incurrir cuando alguna
contraparte no esta dispuesta o tiene problemas a atender a los pagos que tiene comprometidos. Podemaos incluir:

Riesgo de contraparte
Riesgo de emisor
Riesgo crediticio
Riesgo de liquidaciéon

La cartera de renta fija durante el 2023 en media presentd las siguientes caracteristicas:

Gréfico distribucién

HIGH YIELD;
4.25%

INVESTMENT
GRADE: 95.75%

El Rating medio de la cartera ha sido AAA, siendo el rating medio de la cartera de renta fija contado: A
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El Control de riesgo de crédito que lleva a cabo la Entidad Gestora del Fondo se basa principalmente en el siguiente
proceso, a nivel individual para cada activo se muestra su calificacidn crediticia (rating), y a nivel de cada fondo de
pensiones, se calcula el rating medio de la cartera de renta fija en funcién del que tiene asignado cada activo y de su
peso en la misma. Asimismo, se computa el grado de concentracién de la cartera en los bonos considerados
Investment Grade y High Yield, y se muestra la distribucién del riesgo en derivados OTC por rating de la contrapartida
en el caso de que se tuvieran.

Riesgo de Liquidez:

Surge como consecuencia de carecer de flujos suficientes para atender a necesidades de financiacién, implicando Ia
venta no deseada de valores en cartera. Para ello se cuenta con una adecuada planificacion de las necesidades de
liquidez y un correcto horizonte temporal de las inversiones financieras y la percepcién de flujos.

La Entidad Gestora dispone de un sistema de gestion de la liquidez, asi como de procedimientos para controlar los
riesgos inherentes a la liquidez del Fondo.

Durante el 2023 el porcentaje medio invertido en activos cuyo importe estaria disponible en tres dias ha sido de
87%.

18. Pago Aplazado a Proveedores

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no tiene ningun importe significativo pendiente de pago a acreedores por
operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2023, el Fondo no ha realizado pagos significativos a
acreedores en operaciones comerciales. En opinion de los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo, tanto
los importes pendientes de pago a acreedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2023 como los
pagos realizados a dichos acreedores durante el ejercicio 2023 cumplen o han cumplido con los limites legales de
aplazamiento.

19. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2023, y hasta el momento de la redaccién de Ia presente memoria no han
sucedido acontecimientos significativos.



Informe de Gestién Ejercicio 2023

I. EVOLUCION DEL PLAN DE PENSIONES

Durante 2023, se han adherido 231 nuevos participes. Con estos, desde el inicio del periodo de adhesién (01.07.92)
han sido 76.808 empleados de Telefénica los adheridos al Plan de Pensiones,

En cuanto a las contingencias cubiertas por el Plan (Jubilacién, Incapacidad, Fallecimiento y Dependencia) se han
producido 886 durante el ejercicio.

La distribucidn del colectivo a 31 de diciembre es |a siguiente:

2023
PARTICIPES 24.337

BENEFICIARIOS 10.930

Il. MODALIDADES DE PRESTACION

En cuanto a las modalidades de prestacidn elegidas por los beneficiarios, un 88,45% han elegido aquellas que
implican la percepcion de rentas. El importe cobrado en forma de renta supone a 31.12.2023 el 50,92% del total de
prestaciones.

Ill. EVOLUCION DEL FONDO

El patrimonio del Fondo, entendido éste como el Saldo de la Cuenta de Posicién del Plan, ha variado en un 6,01%
respecto del afio anterior.

El patrimonio se reparte entre participes y beneficiarios de la siguiente forma:

PATRIMONIO A 31/12/23 (Millones de €)

D Beneficiarios; 632
22%

B Participes
2.286 78%
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Segun |a evolucidn del valor de la unidad de cuenta, la rentabilidad del Fondo en 2023 ha sido del 6,35

%, situdndose
desde la fecha de constitucién del mismo (21.12.92) en el 3,93% (TAE).
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El diferencial medio anual de la rentabilidad del Fondo sobre |a inflacién, desde el inicio, se sitda en 1,68 puntos
porcentuales.

S0
s26
500

450

40
EVOLUCION DEL PUNTO

200 i

=

0~ — -
CIcEZ GIe-B2 dicSd CicBE QicBE GicST dicEd dicds dcdn cicd1 gicd2 cicdd dicO4 ciedS dicds dicdT dicds dicds Sic10 gic-17 dic12 dieT2 dic-14 die-15 dic-16 GicdT Cic13 Gice19 D20 gie21 gic22 @el?

10

= rE03a e ame0ede 15

— ——— 13

46




IV. EVOLUCION DEL FONDO Y DE LA ENTIDAD GESTORA

La primera mitad de 2023 fue buena tanto para las bolsas mundiales, a excepcién del caso chino, como para la renta
fija de gobiernos, que obtuvieron retornos ligeramente positivos en la mayorfa de los mercados. Fue en el segundo
semestre cuando se produjeron los contrastes, ya que hasta octubre tanto la renta variable como los bonos
gubernamentales sufrieron retornos negativos significativos en un momento de fuertes contracorrientes en los datos
y duras declaraciones de las autoridades monetarias. Posteriormente, y ya en la dltima parte del afio, estos
movimientos se revertirian muy bruscamente a medida que se afianzaba la posibilidad de una pausa en las subidas de
tipos. En el émbito de las materias primas y durante la primera parte del afio, el oro subié gracias a la incertidumbre
global y el entorno inflacionista, mientras que el crudo fue objeto de una senda correctiva no muy profunda. Ya en la
segunda mitad, el oro tuvo un corte mas claro alcista sostenido por la incertidumbre global y las sefiales mixtas del
ciclo, mientras que el crudo serfa impulsado por los recortes de produccién de la OPEP, que no impidieron que acahara
desmorondndose ante la falta de acuerdo del cirtel y las dudas sobre la demanda.

Las dinamicas destacadas del periodo estuvieron centradas en el ciclo y las autoridades monetarias. En lo
correspondiente a la economia y hasta bien entrado el afio, la percepcién de bonanza perduraria, soportada por el
gasto de familias y empresas asociado al cambio de mentalidad postpandemia “solo se vive una vez” (YOLO). Seria en
la dltima parte del afio cuando la debilidad de China y Europa se hizo evidente, mientras que EE.UU. daba por fin
sefiales de un empeoramiento que venia con algo de retraso. Con respecto a las autoridades monetarias el discurso y
las acciones fueron inicialmente muy duras contra la inflacién, para posteriormente ir atenuandose en |a Gltima parte
del periodo hasta finalmente casi confirmar la pausa tanto por parte del BCE como por la Fed. La guerra de Ucrania fue
un rumor de fondo constante que quedé en segundo plano en el momento que dieron comienzo las hostilidades en
Oriente Medio entre Israel y Hamas.

En cuanto a los datos macro, al comienzo del afio se revirtié algo la debilidad ciclica presente durante el cierre de 2022,
pero sin salirse de la corriente de medio plazo de desaceleracién de meses anteriores. Los desequilibrios generados
por las decisiones de cierre en tiempo de pandemia empezaron a corregirse en parte, con la cadena de abastecimiento
practicamente reestablecida y con el mercado de servicios aflojando. Durante el periodo la inflacién fue a la baja, pero
con las subyacentes, y en especial la de la Eurozona, mostrando resistencia a corregir. A partir del verano empezaron
a manifestarse fuertes contracorrientes en la informacién publicada. La percepcién de bonanza tras la conjuncién del
verano y el efecto YOLO se dejé ver en el PIB 3T en EE.UU., que salié por encima del 5% trimestral anualizado, y en el
que el consumo y las mediciones de precios aflojaban, pero con un toque de fortaleza relativa en servicios. Los registros
mensuales contribuyeron a la confusién al cruzarse en ambos sentidos. Asi, por ejemplo, mientras que los ISM
manufactureros descendieron significativamente, |a tasa de desempleo, afectada por el final de las huelgas, mejoraba
inesperadamente del 3,9% hasta el 3,7%. En el caso de Europa no habia lugar a dudas, ya que muchos paises publicaron
datos recesivos o cuasi recesivos, indicando que en el motor global del crecimiento algunos cilindros ya estaban
fallando.

Los Bancos Centrales comenzaron el afio en el mismo modo en que terminaron el anterior. La Fed siguié con su
progresién de 25pb, sefialando que faltaban algunas subidas mas. Aunque en mayo opté por realizar una pausa
condicional, la lenta bajada de la subyacente hizo que anunciaran que era probable algin movimiento adicional. El BCE
inicialmente mantuvo su pose dura con alzas de 50pb, para poco después reducir el ritmo hasta 25pb pero
manteniendo un discurso beligerante. Ya en la segunda mitad del afio la Fed decidié no tomar en firme los datos
exageradamente positivos, acercandose progresivamente a la posibilidad de pausa a medida que el ejercicio
terminaba. Seria en la dltima reunidn, cuando dejarian caer que no esperaban realizar mas subidas de tipos, aunque
potencialmente algdn incremento adicional podria tener cabida si fuera necesario. El BCE, tampoco tuvo en cuenta las
lecturas de ciclo, aungue en este caso eran de claro deterioro. Asi, tratd de mantener el control de las expectativas de
tipos de los meses venideros, pero amparandose en que su mandato, sélo de inflacidn, no se veia satisfecho todavia,
algo que hacia innecesario entrar en la discusién de las bajadas. Ya cerrando el afio, con el tipo de la Fed en el 5,5%
(banda alta) y el del BCE en el 4% (depo), ambas autoridades monetarias intentaron frenar verbalmente unas
expectativas que traian tan pronto como marzo las primeras bajadas.

En el ambito de la politica fiscal el afio comenzé con pocas novedades, siendo destacable Unicamente la iniciativa de
Alemania al comienzo del afio de subir el gasto en defensa en £10.000M para 2024, cantidad que intentara llevar hasta
€60.000M. Por lo demas este frente estuvo silenciado hasta que en el paso del segundo al tercer trimestre se revisé la
calidad crediticia de la deuda del tesoro americana de AAA a AA por Fitch, con un cambio de perspectiva de negativa a
estable. Este hecho catalizé un ascenso muy marcado de los tipos largos durante el verano que se corregiria
posteriormente, coincidiendo con el reconocimiento del error por parte del Tesoro al modificar sus comunicaciones y
la proyeccién futura de las subastas de emisiones trimestrales. Mientras que el techo de deuda americana pasé en
noviembre sin pena ni gloria, el hecho realmente importante en politica fiscal fue la simultaneidad en los dltimos meses
de la fuerte inclinacién hacia la laxitud de muchos gobiernos. Esto no fue fruto de la casualidad, pues muchos de estos
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paises serian objeto en el futuro cercano de sendas contiendas electorales. Mencién especial merece Alemania, que
intentd levantar por cuarto afio consecutivo el freno a la deuda para para finalmente no hacerlo y llegar a un acuerdo
con algunos recortes con respecto al objetivo inicial, aunque el gobierno logré el apoyo del Bundestag por si necesita
suspenderlo y continuar financiando a Ucrania.

Con respecto a la evolucion de los activos, el SP500 subid un 24,2% en un afio cargado de contrastes y politica
monetaria fuertemente contractiva, mientras que el Eurostoxx50 lo hizo en un 23,1%. Los tipos a 10 afios americanos
no tuvieron recorrido, pero si enormes oscilaciones, terminando el periodo en 3,87% vs 3,87% de comienzo, mientras
que el aleman lo tuvo a la baja al acabar en 2,02% vs 2,57% al comienzo del ejercicio. En cuanto al oro, ascendid un
13,1% hasta alcanzar 2.063 USD/onza, concentrando la subida en la Ultima parte del periodo pero con oscilaciones
relevantes. El USD/EUR pasé de 1,07 a 1,104, dando lugar a una apreciacién muy moderada del euro en la que, sélo al
final, prima la percepcién diferencial de las posturas de los Bancos Centrales con un BCE inusualmente duro y una Fed
en el campo del “momento pivot” en la direccién de los tipos oficiales.

Durante 2023 se ha mantenido una exposicion defensiva en renta variable, por debajo de su nivel de referencia del
30% y situandose en media en el 27%. A lo largo del afio ha variado su ponderacién dependiendo de la visién y el
binomio rentabilidad/riesgo en cada momento. Esta posicidn en riesgo ha subido o bajado en funcidn de las
perspectivas en cada momento mediante el uso de opciones. En momentos en los que |a volatilidad implicita ha estado
baja se ha comprado proteccién mediante opciones, permitiendo asi una gestién dindmica y eficiente en el coste.
Durante todo el afio se ha mantenido una diversificacién geografica significativa que fue variando ticticamente en
funcién de las perspectivas y vision en cada momento del tiempo. Por ejemplo, hemos mantenido una
sobreponderacién en Japén debide a una visidn més optimista de su economia debido a una politica monetaria mas
expansiva. La geopolitica ha sido un driver importante en la evolucién de los activos, por lo que se han implementado
operaciones aprovechando los movimientos de mercado. Por ejemplo, se abrié una operacién larga en materias primas
que monetizamos con beneficios tras el repunte del precio del petroleo.

En renta fija se ha incrementado la duracién hasta situarse en 4,5 afios, por encima de los 3,9 afios del indice. El peso
final sobre el fondo ha sido del 53,4%. La duracién se ha incrementado principalmente a través de bonos soberanos a
medida que se acercaba el pico en los tipos de interés. Al no haberse producido una ampliacién en la prima de riesgo
del crédito corporativo frente a bonos de gobierno se ha mantenido una posicion por debajo del indice de referencia
tanto en grado de inversion como en high yield. Algunas operaciones realizadas han sido de toma de pendiente en
Alemania y Estados Unidos a medida que las expectativas de reduccién de la inflacién iban favoreciendo el giro de los
Bancos Centrales hacia un mensaje de politica monetaria menos restrictivo, operaciones de ampliacién de la prima de
riesgo en Italia frente Alemania y otras operaciones de aumento de diferencial de tipos.

Respecto a la inversion Alternativa la exposicién media durante el afio se ha mantenido estable en el entorno del
11,5%.

El afio 2023 se ha caracterizado por una alta correlacién entre los activos de renta variable y renta fija, siendo el driver
principal la evolucién de los tipos de interés. El fondo ha tenido una rentabilidad positiva del 6,35% y ha finalizado el
afio con un patrimonio de 2.918 millones de euros.

CRITERIOS DE INVERSION SOSTENIBLE Y RESPONSABLE (ISR)

La generacion de retornos sostenibles en el tiempo requiere una atencion més alld de los factores que
tradicionalmente determinan una decisién de inversién, como son el riesgo o la rentabilidad. Requiere también la
consideracién de factores de sostenibilidad como son las cuestiones ambientales, sociales y de gobernanza
corporativa. Esto permite obtener una visién mas completa de los activos en los que se invierte, reduciendo las
fuentes de riesgo y potenciando los beneficios a largo plazo.

La Comision de Control del Plan de Pensiones de los Empleados de Telefénica, en su Declaracién de Politica de
Inversion, recoge la consideracion de criterios ISR. En este sentido, se asume la inclusién de criterios
medioambientales, sociales y de buen gobierno (ASG), compatibles con los criterios de composicién de las
inversiones. Se considera necesario aplicarlos al conjunto de sus actuaciones, pudiendo aportar valor a las mismas,
y con el convencimiento de ser un instrumento necesario para el control de los riesgos de los factores de
sostenibilidad.
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El analisis de sostenibilidad debe tener en cuenta los principios, directrices, recomendaciones y normativas que
gozan de un amplio consenso, tanto en el dmbito nacional como en el dmbito internacional, los cuales estin
recogidos en la politica de inversién del Fondo de Pensiones disponible en la web.

En virtud de la Directiva IORP II, a través del Real Decreto-ley 3/2020, de 4 de febrero y del Real Decreto738/2020,
de 4 de agosto de 2020, la Comisién de Control del Fondo aprobé su Politica de Implicacién y la Declaracién de la
Estrategia de Inversién a largo plazo el 4 de febrero de 2021.

La entrada en vigor del Reglamento 2019/2088 sobre |a Divulgacién de Informacién relativa a |z Sostenibilidad en el
Sector de los Servicios Financieros (SFDR, por sus siglas en inglés), en marzo de 2021, SUpuso un avance importante
en la homogeneizacién de la informacién sobre |a integracion de riesgos de sostenibilidad.

De acuerdo con el Reglamento de Divulgacién, Empleados de Telefénica de Espafia, FP se declard como un producto
que promueve caracteristicas medioambientales o sociales, o una combinacién de ellos (Articulo 8 del Reglamento
2015/2088 sobre la Divulgacién de Informacién relativa a la Sostenibilidad en el Sector de los Servicios Financieros).

Adicionalmente, de acuerdo con el articulo 50.1 del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288, se incluye como anexo
a este informe la informacién mencionada en el articulo 11.1 y 11.2 del Reglamento (UE) 2019/2088 en el formato
de la plantilla establecida en el anexo IV de dicho Reglamento Delegado.

INTEGRACION CRITERIOS ASG

La Comisién de Control esta implicada desde hace afios en |a integracion de la Inversién Sostenible y Responsable
en la cartera de inversiones del Fondo. En 2018 actualizé |a Politica de Inversién del Fondo de Pensiones ampliando
la integracion de los criterios ASG en el proceso de gestion de las inversiones. Asimismo, ese mismo afio, firmé los
Principios de las Naciones Unidas, UNPRI. Y, en 2022, se incluyd una cldusula sobre el riesgo de cambio climético.

El proceso de toma de decisiones de inversién podra tener en cuenta los riesgos de sostenibilidad. La Gestora se
apoya en analisis de terceros y propios basdndose en la informacién disponible publicada por los emisores de los
activos en los que invierte y podré tener en cuenta los datos ASG facilitados por proveedores externos. Asimismo,
realiza el proceso de due diligence segin el modelo de UN PRI para los activos iliquidos.

La Entidad Gestora ha desarrollado los métodos adecuados para el seguimiento de riesgos ASG. La Comisién de
Control ha sido informada de los procedimientos de control aplicados por la Entidad Gestora y de cualquier
modificacion en los mismos. La Comisién de Control del Fondo, con la colaboracién de la Entidad Gestora o de
agentes externos, valora el cumplimiento de los objetivos marcados, los criterios de sostenibilidad y |a coherencia
del disefio de la Politica de Inversién con los mismos. Asimismo, la Comisién de Control ha sido informada
periédicamente de la evolucién de determinados indicadores basicos, que permiten la realizacién de un seguimiento
y control periédico especifico de la implementacién de |a politica ISR.

Ademas, la Gestora cuenta con los servicios de un Consultor externo que refuerza, con distintas metodologias del
mercado, el seguimiento del Rating Global ISR, la Huella de Carbono vy las controversias de las carteras de los fondos
mas representativos que gestiona la Entidad Gestora.

En 2022, Fonditel ratificé su compromiso con la inversién sostenible y responsable con su adhesién como signatario
de los Principios para la Inversion Responsable de Naciones Unidas y, durante 2023, ha continuado avanzando en
el desarrollo de las mejores practicas en el dmbito de sostenibilidad y en el seguimiento y reporte de los UN PRI,

Asimismo, en cada ejercicio, Fonditel publica en su web la Memoria de Sostenibilidad, donde se recogen las medidas
adoptadas y los avances logrados a lo largo del ejercicio en materia de sostenibilidad.

EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS

La Comisidn de Control del Fondo ejerce, en beneficio de participes y beneficiarios, todos los derechos inherentes a
los valores integrados en el Fondo con relevancia cuantitativa y caracter estable, especialmente el derecho de
participacion y el voto en las Juntas Generales de Accionistas. Todo ello, conforme a los criterios de buen gobierno
corporativo contenidos en el Cédigo Unificado de Buen Gobierno de Ia CNMV, tal y como se recoge en la Politica de
Inversién del Fondo. Ademds, elabora un documento con el detalle de las convocatorias, juntas, votos y demas
hechos relevantes a este respecto.
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En todo caso, la Comisién de Control ejerce directamente los derechos politicos de las empresas del mercado
continuo en Espafia, pudiendo delegar en la Entidad Gestora o en un tercero, el ejercicio de estos derechos en el
extranjero o puntualmente en Espafa, si asi o estima conveniente.

En el caso de las inversiones no liquidas, la Comisién de Control delega en la Entidad Gestora el ejercicio de voto. La
Gestora elabora un informe previo, en el caso de las inversiones en activos alternativos, en el que se analizan los
puntos mas relevantes y con base en ello se decide previamente la postura a adoptar en |a votacién.

En caso de delegacion en la Entidad Gestora, Fonditel informa regularmente del sentido del voto ejercido en cada
juntaen la que tenga el voto delegado, tanto en el dmbito nacional como en el extranjero. De este modo, la Comisién
de Control puede desarrollar adecuadamente sus funciones de control y supervision sobre los derechos politicos
ejercidos, en relacion con el principio de ejercer todos los derechos inherentes a los valores integrados en el fondo
en interés exclusivo de participes y beneficiarios.

En el afio 2023 la Comisién de Control ejercio, directamente o por delegacion, el derecho de voto en el 100% de las
106 Juntas Generales de los activos que, Empleados de Telefénica de Espafia, FP tenia en cartera.

VOTO 2023

% S/ PAT. MEDIO  Directo CC Delegado EG Total general

RENTA VARIABLE 2,1% 25,0% 27,2%
Contado 2,1% 0,0% 2,1%
Fondos 0,0% 25,0% 25,0%
RENTA FUA _00%  45% 4,5%
Fondos 0,0% 4,5% 4,5%
OTRASINVERSIONE.  0,00% 8,26% 8,26%
Contado 0,00% 1,57% 1,57%
Fondos 0,00% 6,69% 6,69%
Total general 2,1% 37,8% 39,9%

CUMPLIMIENTO NORMATIVO

La Comisién de Control considera fundamental aplicar los criterios ASG al conjunto de la cartera y que la totalidad
de las categorias de activos del Fondo estén sometidos al analisis de sostenibilidad determinado en cada caso.

A continuacién, se presenta la ficha de datos estadisticos para el gjercicio 2023 de informacién no financiera
recomendado por la DGSyFP, complementaria al informe de gestion. El objetivo es plasmar la politica ejercida en
relacién con los criterios de inversién socialmente responsable, segtin se establece en el articulo 69.5 del Reglamento
de Planes y Fondos de Pensiones.
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Ficha de datos para el informe anual de gestién de los fondos de pensiones de empleo en relacién con el articulo 69.5 del RPFP, aprobado por Real Decreto
304/2004, de 20 de febrero.
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Pacto Mundial de Naciones Unidas

Cédige Unificado de Buan Gabiemo de CNMV

Derecho de participacién y voto en las juntas generales (Referido al apartado del informe que desarrolle la obligacién prevista en
el articulo 69.7 del RPFP)

Ejercicia da voto activo: sl = atavésde:  Comisidn de Control
Ertidad Gestora

(o | Arbas

* Patrimonio y % de la cartera a 31 de diciembre de 2023

SOLICITUD INFORMACION ISR

No =]

€ 0

Se solicita a las gestoras de fondos informes de transparencia, asi como informacion sobre sus politicas ISR y de
propiedad activa (implicacién y/o voto) o cumplimiento/adhesidn a directrices internacionales como los UNPRI u
otras iniciativas y marcos similares. Destacar que estos procesos se incluyen también en las inversiones alternativas.
En este sentido, en el ejercicio 2023 desde |a Entidad Gestora se ha solicitado informacién en materia de ISR a 113
fondos que forman parte de la cartera de Empleados de Telefénica de Espafia, FP. Hasta la fecha han contestado
110 de ellos, es decir, el 97%. De estos, 62 fueron vehiculos en inversiones alternativas y 48 vehiculos de renta
variable, renta fija e inversion alternativa liquida. De ellos, 97 son signatarios de los PRI o implementan gestion ISR
y gran parte de ellos cuenta con una politica de ejercicio de voto.

Cartera TOTAL Alternativos Resto % TOTAL
Ne de fondos 113 65 48 100%
Respuesta n2 de fondos 110 62 48 97%
Cumplimiento politica Inversién (*) 97 53 44 86%

(*) Son signatarios PRI, cuentan con politica ISR, aportan otros Informes, tienen politica de ejercicio de voto, otros.

COMPOSICION DE LA CARTERA ODS y CARTERA ISR

A cierre del ejercicio 2023, la Cartera ODS de Empleados de Telefénica de Espafia, FP asciende a 322,2 millones de
euros, representando un 11,1% del patrimonio. De este total, el 55,6% se encuentra invertido en bonos verdes,
sociales y sostenibles; el 34,2% corresponde a inversiones en fondos de renta variable en diversas teméticas como
agua, cambio climdtico, demografia y envejecimiento activo, innovacidn en el cuidado de la salud, educacién y
cambio positivo. El 10,3% restante de la cartera corresponde a inversiones alternativas que engloban posiciones en
activos de infraestructuras e inmobiliarios, asi como en transicion energética (combinados representan un 9,1% de
la cartera) y en bosques (1,2% de la cartera).

La cartera ISR, engloba tanto la anteriormente mencionada cartera ODS como otros activos (en su mayoria fondos
globales y ETFs clasificados como articulo 8 o articulo 9 conforme a SFDR) no necesariamente ligados a los ODS de
Naciones Unidas. A cierre del ejercicio 2023, dicha cartera asciende a 503,6 millones de euros (17,3% del patrimonio
total), correspondiendo el 58,7% a activos de renta fjia, el 32,1% activos de renta variable y el 9,2% restante a
inversiones alternativas.

DIFUSION ISR

En este ejercicio vuelve a ser destacable el impulso positivo que por parte de la Comisién de Control se sigue
realizando en el desarrollo y promocién de la ISR, destacando la participacion en campafas internacionales
promovidas por UNPRI junto a otros Inversores Institucionales.
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Como ejemplos concretos de este impulso y desarrollo, durante el 2023 se han tomado distintas actuaciones para
avanzar en el desarrollo y promocién de la inversion socialmente responsable en el &mbito del propio Fondo de
Pensiones:

e  Se ha participado en varias campafas internacionales promovidas por UNPRI junto a otros Inversores
Institucionales como, por ejemplo:

e Campafia “Investor Statement on Human Rights and Business Activities in Iran”
e Campafia “NIKE - Ramatex Group, Violet Apparel en Camboya y Hong Seng Knitting en Tailandia”
e Campafa “Salario digno en EEUU”
e  Campafia “UNI Global: Residencias de mayores”
e Campafia “ICT Companies and Human Rights in Iran”
e Campafa “Investor Statement Sign-on: Support of Robust EU Forced Labor Regulations”
e Actividades adicionales realizadas por parte de la Comision de Control:

e Participacion en la Encuesta anual de Spainsif para el estudio de la ISR, contando con la
colaboracién de Fonditel para cumplimentarla.

e Votacion en UNPRI a favor de la candidata propuesta al Consejo por parte del CWC.

® Intervencion en jornadas, como en la jornada de Prevision Social de CCOO, donde la Presidenta
de la Comision de Control intervino en el Panel de Sostenibilidad “Planes de Pensiones de Empleo
2023”. También su Vicepresidente intervino en la Semana de la ISR de Spainsif en la jornada
dedicada a “Los criterios ASG en los Planes de Pensiones de Empleo”.

Asimismo, destacar que la Entidad Gestora del Fondo de Pensiones es uno de los miembros fundadores del Foro
Espafiol de Inversién Sostenible y Responsable (Spainsif). El Foro es una asociacién sin animo de lucro constituida
por entidades interesadas en promover la Inversién Sostenible y Responsable en Espafia, creando una plataforma
en la que se integran entidades financieras, entidades gestoras, proveedores de servicios ISR, organizaciones sin
&nimo de lucro vinculadas a la ISR y sindicatos, compuesta actualmente por 112 asociados. En 2023, Fonditel renové
la vicepresidencia bianual de Spainsif, (a través de su consejera delegada, Clemen Epalza) en representacion de las
gestoras de activos y planes de pensiones - Grupo 2- de la Asociacién.

La Asociacidon busca ser una plataforma de encuentro y de referencia para generar y difundir conocimiento sobre [a
Inversion Sostenible y Responsable, cuya misién primordial es fomentar la integracién de criterios ambientales,
sociales y de buen gobierno en las politicas de inversién mediante el didlogo con los diferentes grupos sociales asi
como concienciar e impulsar cambios en los procesos de inversion en la comunidad inversora, las Administraciones
Publicas, las empresas y la ciudadania en general.

La Gestora promueve los principios ISR a nivel global, colabora y tiende a mejorar en la eficacia de aplicacion de
estos principios, informando recurrentemente de sus actividades en dicho campo.

RATING CARTERA ASG. ANALISIS EXTERNO

De cara al andlisis del 2023 se han contratado los servicios de una empresa consultora para la valoracién
independiente por parte de un tercero de la integracidn de los criterios ASG en |a cartera, por medio de la asignacién
de un rating, asi como la medicién de la huella de carbono y el anélisis de las controversias de la cartera.

Para este estudio de sostenibilidad, el consultor dispone de los servicios de Sustainalytics y de MSCI, siendo estas
dos agencias de calificacién extrafinanciera lideres en el mercado internacional. El contenido que se ha desarrollado
en el informe ISR de revision contiene el nivel de cobertura, |a calificacion global ISR, la calificacién por criterios ASG,
la huella de carbono y el cumplimiento de los criterios extrafinancieros de |a Politica de Inversion.
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Al cierre del ejercicio 2023, el informe del consultor externo ha concluido que la cobertura ISR es del 85,2% sobre el
total de la cartera, siendo del 80.2% por Sustainalytics y del 85,1% por MSCI. Se trata, por tanto, de un nivel de
cobertura elevado, ligeramente superior a ejercicios anteriores. El consultor destaca la variedad de los activos en la
cartera como consecuencia de la diversificacian y de la sofisticacién, diferenciando la gestién del fondo de pensiones
de Empleados de Telefénica de Espafia, FP, respecto a la gestion mds comUn en Espafia, en el sentido de que se

siguen tendencias globales y no locales.

Las categorias de activos con mayor cobertura son la renta variable (99,2%), |a renta fija (97,0%) y la tesoreria
(95,0%). La cobertura de la gestién alternativa se sitia en el 33,2% y la de la inversion inmobiliaria es del 1,6%. La
combinacién de ambas agencias permite que el nivel de cobertura medio sea superior. Mencionar que aquellas
categorias de activos que tienen mayor cobertura son las que mayor exposicion de patrimonio tienen en el Fondo.

El consultor apunta que la mayor diferencia respecto al ejercicio anterior en cuanto a cobertura se presenta en la
gestion alternativa. La misma se ha visto reducida al haberse dispuesto este afio sélo de valoraciones de algunas IIC
de gestion alternativa a diferencia del ejercicio anterior cuando se dispuso de un mayor detalle. En cuanto al resto
de categorias, la tesoreria y |a renta fija aumentan mientras que |a renta variable permanece similar.

SUSTAINALYTICS MsCI ISR MEDIO
NIVEL DE COBERTURA 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Renta Fija 87,3% 91,4% 925% | 92,7% 954% 97,0% | 92,9% 95,4% 97,0%
Renta Variable 92,2% 93,3% 91,1% | 982% 08,8% 99,1% | 99,2% 99,1% 99,2%
Gestidn Alternativa 0,0% 712% 00% | 11,9% 756% 33,2% | 11,9% 77,9% 33.2%
Capital Riesgo 0,0% 00% 00% | D,0% 00% 00% | 0,0% 00% 00%
Inversién Inmobiliaria 1,1% 0,9% 1,6% 1,1% 0,9% 1,6% 1,1% 0,9% 1,6%
Infraestructuras 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Tesoreria 92,0% 90,0% 95,0% | 92,0% 90,0% 95,0% 92,0% 90,0% 95,0%
Otras Partidas 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Cartera Total 783% 80,0% 80,2% | 82,7% 83,4% 851% | 83,1% 83,5% 85,2%

Cuadro 5. Cobertura histérica ISR por tipos de activos

En cuanto a la calificacién de la cartera del fondo bajo criterios ASG, el Consultor contempla un rating numeérico
entre 0 y 100, medida extraida de las calificaciones ASG otorgadas por Sustainalytics y MSCI de los activos que
componen |a cartera, ponderadas por el peso de |a entidad emisora en el patrimonio del fondo.

A cierre de ejercicio, la calificacidn obtenida por Sustainalytics es de 17,6, en el nivel de riesgo bajo, es decir, un nivel
de riesgo ASG inferior al de la media de Sustainalytics. La calificacién obtenida por MSCl es de 6,7 que se corresponde
con un nivel de A, en la parte alta del rango medio de MSCI. Por lo tanto, el Fondo tiene una valoracién ISR alta, de
73, correspondiendo a cuatro estrellas sobre cinco, similar a los dos ejercicios anteriores. El consultor destaca que
respecto a Sustainalytics la calificacién mejora, al disminuir el riesgo, mientras que en MSCI la calificacién empeora,

al reducir su nota ASG.

2021 2022 2023
SUSTAINALYTICS 18,5 18,6 176
Mscl 7,0 7.2 6,7
MEDIA 73 73 73

Cuadre 7. Calificacién histdrica Global por Agencia

Respecto a las calificaciones de acuerdo con los tres criterios ASG, Ambiental, Social y de Gobierno Corporativo, el
Consultor se apoya en los datos facilitados por MSCI. El informe destaca que no hay diferencias significativas entre
los tres aspectos, es decir, que la cartera esta equilibrada.

En términos medios, la calificacién del criterio Social es la mas elevada seguido del Gobierno Corporativo y del
Ambiental. Comparando el histérico, se observa que el Gobierno Corporativo ha mejorado su calificacién mientras
el Social y, especialmente, el Ambiental las han empeorado.
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MSCI

CALIFICACION ASG 2021 2022 2023
Ambiental 5 62 5,6
Secial 64 6.3 6,1
Goblerno Corporativa 5,8 5.8 &
Cartera Total 7.0 7.2 6,7

Cuadro 11. Calificacidn histérica ASG

La Gestora realiza inversiones en activos alternativos privados como capital riesgo, infraestructura, gestion
alternativa e inversion inmobiliaria. Dichas inversiones se realizan a través de terceras gestoras de fondos, que no
forman parte del andlisis. Si bien, en los procesos de due diligence que se llevan a cabo para realizar estas
inversiones, se valoran muy positivamente aquellas gestoras que son firmantes de los Principios de Inversion
Responsables de la ONU (UNPRI).

El Consultor externo ha realizado una medicién de la intensidad de la huella de carbono de |a cartera. Se miden las
toneladas de emisiones de CO2 por millén de délares de ventas, ponderadas por el peso respectivo de los valores
sobre el total de la cartera, siendo estas emisiones reportadas por las compafiias y otras estimaciones de los propios
proveedores.

Ademds, el consultor ha realizado un anélisis de las posibles controversias de la cartera del fondo de acuerdo con
las dos metodologias de MSCI y Sustainalytics. Destacar que en dicho andlisis hay dos valores que se repiten en

ambos proveedores: Glencore PLC (multinacional de mineria y comercio) y ArcelorMittal (empresa del sector
siderdrgico y minero) contando en esta (ltima con una posicién directa limitada (0,03% del patrimonio).

USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR EL FONDO

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo est3 destinado a la consecucién de su objeto
social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de
caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente, asi como a la politica de inversion
establecida en la declaracion comprensiva elaborada por la Comisién de Control del Fondo, con la participacién de
la entidad gestora.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO 2023

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de este informe de gestion, no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.

INVESTIGACION Y DESARROLLO
Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.
ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

No aplicable.

INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO A ACREEDORES EN OPERACIONES COMERCIALES
Durante el ejercicio 2023 el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los legalmente

establecidos diferentes a los descritos en la memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2023,
el Fondo no tiene saldo pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.
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