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EMPLEADOS DE TELEFONICA DE ESPANA, FONDODE PENSIONES

BALANCES

A 31 DEDICIEMBREDE 2021Y A 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Importes expresados en euros)

ACTIVO

Inversiones finanderas (Nota 7)

Instrumentos de patrimonio

Desembolsos pendientes (a deducir)

Valores representativosde deuda

Intereses devalores representativos dedeuda
Dep6sitos y Fianzas constituidos (Nota 10)
Derivados

Revalorizacion de inversiones financieras
Minusvalias deinversionesfinancieras (a deducir)

Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro en
poder de aseguradores (Notal3)

Deudores

Participes, deudores poraportaciones
Deudores varios (Nota 7)
Administraciones Pablicas (Nota 8)

Tesoreria(Nota9)

Bancos e instituciones de créditoc/c vista
Activos del mercado monetario

TOTALACTIVO

2021 2020

2.721.808.377,67 2.451.067.950,60
1.421.696.381,08  1.324.546.594,52
(11.295.977,65)

1.051.012.227,70  1.075.588.726,26
(4.534.289,39) (5.724.173,79)
33.406.376,00 39.719.072,93
877.521,85 1.262.778,00
355.347.082,15  160.825.495,49
(135.996.921,72)  (133.854.565,16)

2.632.881,16 2.674.586,88

7.394.224,59 11.933.119,37

7.405,05 7.405,05
24.556,16 2.814.799,72
7.362.263,38 9.110.914,60

287.184.021,43 418.318.350,95
186.994.021,43 309.154.900,95
100.190.000,00 109.163.450,00

3.019.019.504,85 2.883.994.007,80

CUENTAS DE ORDEN (Nota 10)

1.359.334.341,41 981.096.528,70

Las Notas1a 19 descritasenlaMemoriaadjunta forman parteintegrante del balance correspondienteal 31de

diciembre de 2021.



EMPLEADOS DE TELEFONICA DE ESPANA, FONDO DE PENSIONES
BALANCES
A 31 DEDICIEMBREDE 2021Y A 31 DE DICIEMBREDE 2020
(Importes expresados en euros)

PATRIMONIONETO Y PASIVO 2021 2020
Patrimonio Neto

Cuenta de posiciondel Plan de Pensiones de Empleadosde 3.016.543.767,96 2.827.736.695,30
Telefonica (Nota 13)

Pasivo

Acreedores 2.475.736,89 56.257.312,50
Acreedores por prestaciones 21.673,09 21.673,09
Entidad gestora 833.755,29 783.433,02
Entidad depositaria 56.855,47 55.178,01
Acreedores por servicios profesionales 22.498,76 23.817,83
Administraciones Pablicas (Nota 8) 1.471.416,27 2.167.262,17
Otras deudas (Nota 7) 69.538,01 53.205.948,38
TOTALPATRIMONIONETOY PASIVO 3.019.019.504,85 2.883.994.007,80
CUENTAS DE ORDEN (Nota 10) 1.359.334.341 41 981.096.528,70

Las Notas1a 19 descritasenlaMemoriaadjunta forman parteintegrante del balance correspondienteal 31de

diciembre de 2021.



EMPLEADOS DE TELEFON ICADE ESPANA, FONDO DE PENSIONES
CUENTADE PERDIDAS Y GANANCIAS

A 31 DEDICIEMBREDE 2021 Y A 31 DEDICIEMBRE DE2020

(Importes expresados en euros)

Ingresos propios del fondo
Ingresos de inversiones financieras (Nota 12)

Otros ingresos

Gastos de explotacién propios del fondo
Gastos de inversionesfinancieras (Nota 12)
Otros gastos

Otros gastos de explotacion
Comisiones dela Entidad Gestora
Comisiones de la Entidad Depositaria
Servicios exteriores

Gastos Comision de Control del Fondo

Resultados de enajenacion de inversiones

Resultados por enajenacion de inversiones financieras (+/-)
(Nota 12)

Variaciondel valor razonable de instrumentos financieros
Variacion devalordeinversiones financieras (+/-) (Nota 7)

Diferendas de cambio (+/-)

2021

24.108.772,95
23.958.207,83
150.565,12

(3.090.810,22)
(3.059.692,34)
(31.117,88)

(10.339.069,81)
(9.595.090,68)
(663.337,84)
(51.367,62)
(29.273,67)

4.721.602,43
4.721.602,43

191.234.480,17
191.234.480,17

5.257.186,24

2020

23.702.761,29
23.622.937,99
79.823,30

(8.918.855,32)
(3.004.298,58)
(5.914.556,74)

(9.732.324,31)
(9.031.568,25)
(640.084,42)
(47.311,88)
(13.359,76)

26.876.642,26
26.876.642,26

(45.503.348,36)
(45.503.348,36)

(7.545.776,13)

RESULTADODEL EJERCICIO

211.892.161,76

(21.120.900,57)

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de esta Cuenta de Pérdidas y
Ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.



EMPLEADOS DE TELEFONICA DE ESPANA, FONDODE PENSIONES

ESTADO DECAMBIOSENEL PATRIMONIO NETO

A31DEDICIEMBREDE2021Y A 31 DE DICIEMBREDE 2020

(Importes expresados en euros)

EMPLEADOS DE TELEFONICA

A) SALDO INICIAL

2021

2.827.736.695,30

2020

2.880.451.373,"

B) ENTRADAS

275.222.058,49 63.736.447
Aportaciones
Aportaciones del Promotor 44.587.331,45 43.230.791,¢
Aportaciones de participes 17.711.944,90 19.674.225,
Aportaciones devueltas (a deducir) (24.976,24) (57.557,8
Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de previsionsodcial
Procedentesde otros Planesde Pensiones 789.344,48 604.233,!
Prestaciones a cargo de Aseguradores 307.957,86 342.828,
Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a cargo de aseguradores
+al cierre del ejercicio 2.632.881,16 2.674.586,8
- alinicio del ejercidio (2.674.586,88) (2.732.660,3
Resultados del Fondo imputados al Plan
Beneficiosdel Fondo Imputadosal Plan 211.892.161.76
C) SALIDAS 86.414.98583  116.451.125
Prestaciones, liquidez y movilizacion derechos consolidados
Prestaciones 79.246.884,34  89.862.24L
Liquidez derechos consolidados por enfermedady desempleo 153.408,35 145,555,
Movilizaciones a otrosinstrumentos de previsioén social
A otros Planes de Pensiones 6.626.919,23 4.,798.453,¢
Gastos por garantias externas
Otros gastos por garantias 221.718,06 358.178,
Gastos Propios del Plan
Gastos por Servicios Profesionales 166.055,85 165.792,.
Resultados del Fondo imputados al Plan
Pérdidas del Fondolmputadasal Plan 21.120.900,"

D) SALDO FINAL (A +B-C)

3.016.543.76796 2.827.736.695,

Las Notas1a 19 descritasenlaMemoriaadjunta forman parteintegrante de este Estado de CambiosenelPatrimonio

Neto correspondiente alejercicioanual terminadoel 31 de diciembrede 2021.



EMPLEADOS DE TELEFONICA DE ESPANA, FONDODE PENSIONES
ESTADODEFLUJOS DE EFECTIVOA 31 DE DICIEMBRE DE2021Y A 31 DE DICIEMBREDE 2020
(Importes expresados en euros)

Resultado del ejercicio
Ajustes del resultado

Comisiones dela entidad gestora (+)

Comisiones dela entidad depositaria (+)

Resultados por bajas y enajenacionde instrumentos financieros (+/-)
Ingresos financieros (-)

Gastos financieros (+)

Diferencias de cambio (+/-)

Variacion del valorrazonable deinstrumentos financieros (+/-)

Otrosingresosygastos (+/-)
Cambios en cuentas a cobrar y pagar

Deudores yotras cuentasa cobrar (+/-)
Acreedoresyotrascuentas a pagar (+/-)
Otros activosy pasivos (+/-)

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Cobros de dividendos (+)
Cobros de intereses(-/+)
Otros pagos (cobros) (-/+)

FLUJOS DE EFECTIVODE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Pagos porinversiones (-)

Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Depésitos bancarios

Derivados

Otras inversionesfinancieras
Cobros por desinversiones (+)

Instrumentos de patrimonio
Valores representativosde deuda
Depositos bancarios

Derivados

Otrasinversionesfinancieras

FLUJOS DE EFECTIVODE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

2021
211.892.161,76

(221.340.620,81)

833.755,29
56.855,47
(4.721.602,43)
(23.958.207,83)
3.059.692,34
(5.257.186,24)
(191.234.480,17)
(119.447,24)

(47.073.975,33)

2.221.577,56
(49.295.552,89)

20.898.515,49

10.869.747,01
10.897.482,46
(868.713,98)

(35.623.918,89)
(1.438.698.962,92)

(386.354.099,36)
(317.498.955,01)

(51.940.121,36)
(682.905.787,19)

1.366.231.935,67

312.022.481,53
338.165.509,24

58.252.818,29
657.791.126,61

(72.467.027,25)

2020
(21.120.900,57)

12.227.187,29

783.433,02
55.178,01
(26.876.642,26)
(23.622.937,99)
3.004.298,58
7.545.776,13
45.503.348,36
5.834.733 44

48.860.449,41

4.482.147,46
44.378.301,95

20.664.191,11

16.704.112,91
5.194.933,79
(1.234.855,59)

60.630.927,24
(5.082.751.598,01)

(667.857.106,37)
(3.228.393.499,21)
(130.576.636,65)
(1.052.982.615,64)
(2.941.740,14)

5.072.350.656,55

599.133.713,13
3.267.522.952,39
122.709.840,71
1.037.984.150,32
45.000.000,00

(10.400.941,46)
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Aportaciones, prestaciones, movilizaciones

Aportaciones (+)
Prestaciones (-)
Movilizaciones (+/-)

Resultados propios del plan

Gastos propiosdel plan (-)
Ingresos propiosdel plan (+)
Otras entradasysalidas (+/-)

FLUJOS DE EFECTIVODE LAS OPERACIONES CON PARTICIPES

(22.877.327,53)

62.274.300,11
(79.314.052,89)
(5.837.574,75)

(166.055,85)

(166.055,85)

(23.043.383,38)

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (131.134.329,52)

Efectivo o equivalentesal comienzodel ejercicio

Efectivo o equivalentesal finaldel ejercicio

418.318.350,95
287.184.021,43

(31.369.911,90)

62.847.458,84
(90.023.150,35)
(4.194.220,39)

(165.792,27)

(165.792,27)

(31.535.704,17)
18.694.281,61

399.624.069,34
418.318.350,95

Las Notas1a 19descritasenlaMemoriaadjunta forman parteintegrante de este Estado de Flujosde Efectivo

correspondienteal ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.



EMPLEADOS DE TELEFONICA DE ESPANA, FONDODE PENSIONES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIOANUAL TERMINADOEL 31
DE DICIEMBREDE 2021
(Importes expresados en euros)

1.Naturaleza y actividades principales

"Empleados de Telefonica de Espafia, Fondode Pensiones", fue constituido,con la denominacion de “Antares 2,
Fondo de Pensiones”, mediante Escritura Plblica otorgada ante el Notario de Madrid, D. Francisco Hispan
Contreras el 14 de noviembre de 1990, e inscritaen el Registro Mercantilde Madrid al Tomo 443 de la Seccion
32 del Libro de Sociedades, Folio 20, HojaM-8522, Inscripcion 12, Los acuerdos de cambiode denominacion, por
el que actualmente ostenta, fueronelevadosa pablico mediante Escritura autorizada por el Notariode Madrid,
D. Antonio Luis Reina Gutiérrez,el dia27 de diciembre de 2001, con el niimero 644 de su protocolo, e inscritaen
el Registro Mercantil de Madridal tomo 443, libro 0, folio 34, seccion 82, hojaM-8522, inscripcién 212,

El Fondo se rige por sus Normas de Funcionamiento, por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de
noviembre, porel que seapruebael textorefundido dela Ley de Regulacion de Planes y Fondos de Pensiones,
Real Decreto62/2018, de 9 de febrero, por el que se modificael Reglamento sobre lainstrumentacion de los
compromisos por pensiones de lasempresas con los trabajadoresy beneficiarios, aprobado por el Real Decre to
1588/1999, de 15 de octubre, y el Reglamento de planes y fondos de pensiones, aprobadoporel Real Decreto
304/2004, de 20 de febrero, y por cuantas disposiciones normativas de cualquier rango que, actualmente o en
el futuro, puedanserlede aplicacion.

La Entidad Gestora del Fondoes Fonditel Pensiones, Entidad Gestorade Fondos de Pensiones, S.A., tiene su
domicilio social en la Ronda de la Comunicacién s/n 28050 Madrid y se encuentra inscrita en el Registro
Administrativo de Entidades Gestoras de Fondos de Pensiones con elniimero G-0162.

La Entidad Depositariaes Banco BilbaoVizcayaArgentaria, S.A. (BBVA), que se encuentra inscritaen elRegistro
Administrativo de Entidades Depositarias de Fondos de Pensiones conel nimero D-0025.

"Empleados de Telefonica de Esparia, Fondode Pensiones" esun Fondo “uniplan”, en el que se encuentra
integrado exclusivamente el“Plan de Pensiones Empleados de Telefonica™; porlo tanto, la Comision de Control
del Plan de Pensionesejercelas funciones de Comision de Control del Fondo. A fecha 31 de diciembre de 2021 la
Comision de Control del Plan de Pensiones Empleados de Telefénica estd integrada por los siguientes
miembros:

- D. Adrian Martinez Marcelino (Presidente)
- D2 Ménica Pérez Sanchez (Vicepresidenta)
- D. Arturo Sanchez Cabello (Secretario)

- D2, Patricia SalamancaAlvarez

- D. Alvaro Sanchez Fernandez

- D. Celestino AntaRamos

- D. Francisco Navajas Doncel

- D. José Luis Paniagua Ferndndez

- D. Lucio de Pablos Pascual

- D. José Miguel Gozalo Diaz

- D. Angel Copé Caballero

Al 31 de diciembrede 2021, los Fondos de Pensiones se encontrabansujetosa normas legales queestablecen
una serie de coeficientes normativos y cuyo control se realiza por la Entidad Gestora, entre otros, con los
siguientes limites:

a) Obligacion de invertir, al menos, el 70% de suactivo en activos financieros contratados en mercados
regulados,eninstrumentos derivados negociados enmercados organizados, en depositos bancarios,
en créditos con garantia hipotecaria, en inmuebles y en instituciones de inversion colectiva
inmobiliarias. También se podranincluiren el referido porcentajelas acciones y participaciones de
instituciones deinversion colectivasometidasa la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
inversion colectiva, parcialmente modificada porla Ley 31/2011, de 4 de octubre, o a la Directiva
85/611/CEE del Consejo, de 20 de diciembre de 1985, siempre que, tratandose de fondos deinversion,
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b)

d)

sus participaciones o bien tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a
negociacion en mercados regulados; y, tratandose de sociedades de inversién, sus acciones sean
susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacién en mercados
regulados.No se incluiran en el citado porcentaje las accionesy participaciones de instituciones de
inversion colectiva de inversion libre y de instituciones de inversion colectiva de instituciones de
inversion colectivade inversion libre sometidas a laLey35/2003 de 4 de noviembre, deinstituciones
de inversion colectiva, parcialmente modificada porla Ley 31/2011, de &4 de octubre, y su normativa de
desarrollo.

Obligacion de quelainversion en titulos emitidos por una mismaentidad, mas los créditos otorgados a
ella o avalados o garantizados por la misma, no podra exceder del 5% del activo del fondo (10% por
cada entidad emisora, siempre que el fondono invierta mas del 40% del activo enentidades enlas que
se supere el citado 5%).

El Fondo podra invertir en variasempresas de un mismo grupo no pudiendosuperar la inversion totalen
el grupo el 10% del activo del Fondo.

Ningan Fondo de Pensiones podra tener invertido mas del 2 por ciento de su activo en valores o
instrumentos financieros no admitidos a cotizaciébn en mercados regulados o en valores o
instrumentos financieros que, estando admitidos a negociacion en mercados regulados no sean
susceptiblesde traficogeneralizado e impersonal, cuando estén emitidos o avalados por una misma
entidad. El limite anterior sera del 4 por ciento para los citadosvalores o instrumentos financieros
cuando estén emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

No obstantelo anterior, la inversion en valores o derechos emitidos por unamisma entidad negociados
en el Mercado Alternativo Bursatil o en el Mercado Alternativo de RentaFija, asicomola inversion en
acciones y participaciones emitidas por una sola entidad de capital riesgo podra alcanzarel 3 por ciento
delactivo del fondo de pensiones.

Ellimite anteriordel 3 por cientoserdde un 6 por ciento para los citados valoresu otros instrumentos
financieros cuandoesténemitidos por entidades pertenecientesa un mismo grupo.

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Gnica IIC de caracter financiero de las
previstas enlas letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones no
podra superar el 20% del activo del Fondo, siempre que, tratdndose de fondos de inversion, sus
participaciones o bien tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a
negociacion en mercados regulados; y, tratandose de sociedades de inversion, sus acciones sean
susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidos a negociacion en mercados
regulados.

La inversion en una sola institucion de inversion colectiva de las previstas en las letras a) y b) del
mencionadoarticulo 70.3 cuando no cumplan los requisitos previstos enel parrafo anterior, o de las
previstas en la letra d) del mismo articulo 70.3, 0 en una sola institucién de inversion colectiva de
inversion libre o institucion deinversién colectivadeinstituciones deinversion colectiva de inversion
libre no podra superar el 5% del activo del Fondode Pensiones.

Los limites previstosen este apartadoparala inversibnen una mismainstitucion de inversion colectiva
seran, asimismo, aplicables para lainversion del Fondoen varias instituciones deinversion colectiva
cuando estas estén gestionadas por una misma Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva o porvarias pertenecientes al mismo grupo.

Lainversion en acciones o participaciones emitidas porentidadesde capital riesgo y entidades de
inversion colectivade tipo cerradoconforme a laLey22/2014, de 12 de noviembre no podra superarel
20% del activo delFondo.

Los instrumentos derivados estaransometidos a los limites dedispersionpor el riesgo de mercado
asociado ala evolucion delsubyacente,salvoque éste consistaeninstitucionesde inversion colectiva,
en tipos de interés, en tipos de cambio o en indices de referencia que cumplan las condiciones
establecidas por el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.



Los instrumentosderivados no negociadosen mercadosreguladosestaransometidos al limite a la
inversion en valores no cotizados, establecidoen el punto c), por elriesgo de contraparteasociado a la
posicion.

Asimismo, losinstrumentos derivados contratados como inversion, biendirectamente o bienformando
parte de un producto estructurado,no podran exponer al Fondoa pérdidas potenciales o reales que
superen el patrimonio neto del mismo.

g) Lainversionen losvalores o instrumentos financieros emitidos o avalados porunamismaentidad, las
posicionesfrentea ellaeninstrumentosderivados y los depésitos que el Fondo tengaen dichaentidad
no podra superar el 20%del activodel Fondo. El citado limite también sera aplicable avariasentidades
que formen parte de un mismo grupo.

Para la aplicacion del limite contenido en esta letra, no se tendran en cuenta las acciones o
participaciones deinstitucionesde inversioncolectiva nilas participacionesen fondos de pensiones
abiertos cuandounasu otros estén gestionados por unamisma entidado grupo deellas.

h) Los Fondos de Pensiones no podran invertir mas del 5% de su activo en valores o instrumentos
financieros emitidos por entidades del grupoal que pertenezca el promotor o promotoresde losplanes
de empleoenélintegrados.

Este limite seelevara al20 por ciento cuandose trate de accionesy participaciones deinstituciones de
inversion colectivade las previstasenlasletrasa) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones, siempre que, tratandose de fondos de inversion, sus participaciones o bien
tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en mercados
regulados; y, tratandose de sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de trafico
generalizado e impersonal y esténadmitidasa negociacibnen mercadosregulados.

i) Lainversionen valores oinstrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad no
podra exceder del 5%, en valor nominal, del total de los valores e instrumentos financieros en
circulacion de aquella, a excepcion deacciones y participacionesde Instituciones de Inversion Colectiva
de las previstas enlasletras a) y b) del articulo 70.3 delReglamentode Planesy Fondos de Pensionesy
de entidadesde Capital-Riesgoy entidades de inversion colectivade tipo cerradoreguladas en la Ley
22/2014,de 12 de noviembre, y entidades extranjeras similares, que no podra superar el 20%.

Los limites anteriores no seran de aplicacion a los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados porel
Estado o sus organismos auténomos, por las comunidades auténomas, corporaciones locales o por
administraciones publicas equivalentes de Estados pertenecientes a la OCDE, o por las instituciones u
organismos internacionales de los que Espana sea miembro y por aquellos otros que asi resulte de
compromisosinternacionales que Espafa puedaasumir, siempre que lainversion en valores de una misma
emision no supere el 10%del saldonominal de esta.

j) La inversion en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios, acciones y
participaciones eninstituciones deinversion colectiva inmobiliariay en aquellas participaciones en el
capital social de sociedades que tengan como objeto social exclusivo la tenencia y gestion de
inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacion en mercadosreguladosno podra exceder
del 30% del activodel Fondo.

La inversion en un inmueble, crédito hipotecario, derecho real inmobiliario o en acciones o
participaciones del capital social de una sociedad o grupo de ellas que tenga como objeto social
exclusivo la tenencia y gestion de inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacion en
mercados regulados no podra superar el 10% delactivo del Fondo. Este limite serd aplicable, asi mismo,
sobre aquellos inmuebles, derechos reales inmobiliarios, créditos hipotecarios o sociedades lo
suficientemente proximos y de similar naturaleza que puedanconsiderarse como una mismainversion.

Lainversion en unasolainstitucionde inversioncolectiva inmobiliaria podra llegar hasta el 20% del
activo del Fondo. Este limite también sera aplicable para lainversion del Fondoen varias instituciones
de inversion colectiva inmobiliarias cuando estas estén gestionadas por una misma entidadgestora de
instituciones deinversion colectiva o por varias pertenecientesal mismo grupo.



A esta categoriade activos no le resultarade aplicacion ellimite conjunto a la inversion, establecido en
la letra h) anterior.

k) El Fondo, en atencién a las necesidades y caracteristicas de los Planes de Pensiones adscritos,
establecera un coeficiente deliquidez, segln las previsiones de requerimientos de activosliquidos, las
cuales, contrastadas con las prestaciones,definirdn eladecuadonivelde cobertura. Tal exigencia de
liqguidez debe mantenerse en depésitosa la vista y en activos del mercado monetariocon vencimie nto
no superior a tres meses.

[) Elsistema financiero y actuarial de los planes de empleo de cualquier modalidad y de los planes
asociadosde prestacion definida y mixtos deberaserrevisado al menos cadatres afos por actuario
independiente designado por la comision de control,con encomienda expresay exclusivaderealizar |a
revision actuarial. En los Planes que conlleven la constitucion del margen de solvencia, la revisién se
realizara anualmente.

m) La comision de gestion no podra resultar superior a los limites definidos reglamentariamente en
funcion de la vocacion inversora establecida en la declaracion comprensiva de los principios de
inversion del Fondo.Los limites maximos anuales referidos al valordela cuenta de posicion sonlos
siguientes: fondos de rentafija: 0,85%; fondos derenta fijamixta: 1,3%; resto de fondos (incluidos
aquellos que cuenten con unagarantia externa): 1,5%. Los citados limites (excepto para fondos de
renta fija) podran sustituirse por el 1% del valor de lacuentade posicibn mas el 9% de la cuenta de
resultados. Adicionalmente, la comision de depdsito no podra resultar superioral 0,2% anual del valor
de la cuenta de posicion.

Al 31 de diciembrede 2021, el Fondo cumplia conloscitados requisitosestablecidos por la normativa que
regula suactividad.

2.Plan de Pensiones Empleados de Telefonica

El Plan de Pensiones Empleados de Telef6nica se configura como una Instituciénde Prevision Sodal de caracter
privado, voluntario, complementario e independiente de la Seguridad Social Pablica. El Plan de Pensiones es del
sistema de empleo y de aportacion definida, conaportaciones obligatorias del Promotor delPlan, Telefénica de
Espafa, S.A.U.yde los participes.

A 31 dediciembre de 2021, el niimero de participesy beneficiarios esde 25.251y 11.272 respectivamente. A
31 de diciembre de 2020, el nimero de participesy beneficiarios erade 25.849 y 11.364, respectivamente.

La revision financiera y actuarialque, con caracter anual, establece el Reglamento del Plan de Pensiones hasido
favorable parael ejercicio 2020, encontrandose a la fecha, pendiente de revision el ejercicio 2021. Dicharevision
pendiente se esperasigasiendofavorable como las efectuadas anteriormente.

3.Promotor del Plande Pensiones
El Promotor del Plan de Pensiones Empleados de Telefénica es Telefonica de Espana, S.A.U.
Las obligacionesque el Promotor tiene asumidas conrespecto alPlan de Pensiones sonlas siguientes:

a) Telefonica deEspana, S.A.U. se compromete a realizarlasaportacionesordinarias obligatorias que
consisten en un 6,87% del salario regulador de cada participe, siempre que esté incorporado a
Telefénica de Espanaantesdel 1 de julio de 1992, y de un 4,51% del salario regulador del participeque
se haya incorporadoa la empresacon posterioridadal 30 de juniode 1992.

El salario regulador, a los efectos del calculo de estas aportaciones, se definecomo el formado por el
sueldo base, bienios y demas retribuciones de caracter fijo vigentes en cada momento. Estas
aportacionesse devengan mensualmentey son exigibles en cadaunade laspagas que se abonen en
Telefonica de Espafiadebiendorealizarse su abono al Fondo de Pensiones enlos cinco primeros dias del
mes siguiente al que hayan sido exigibles.

b) Porotrolado, Telefonica secompromete a realizar aportaciones obligatorias extraordinarias que tienen
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como finalidadla de equipararen susderechos consolidados por servicios pasadosa los participes a
quienes lespuedenserreconocidos (por haberingresadoen la empresacon anterioridad al29 de junio
de 1987) y los trabajadores a quienes no se les puede reconocer por haberse incorporado con
posterioridad a dicha fecha.

Estas aportaciones obligatorias extraordinarias constituyen aportaciones sujetas a los limites
financiero yfiscalde la legislacion de Planes y Fondos de Pensionesy paratener derecho a ellas los
trabajadoreshantenidoque ratificar suincorporacion al Plande Pensiones antes del 1 de Julio de 1993
(Disposicion Transitoria 12 del Reglamento del Plan).

Ademas del régimen de aportacionesindicadoy como consecuencia de la operacion societaria de
fusion porabsorciénporvirtud dela cual, la plantillade Telefénica Data EspanaS.A.y Terra Networks
Espana S.A.,empresasdel GrupoTelefénicaque pasaron a integrar la plantillade Telefonicade Espafa,
S.A.U. con efectividad del 1 de Juliode 2006, se procedi6 ala integracién detodos los participes en un
anico plan de pensionesjuntocon sus derechos consolidados y tambiénalos beneficiarios con sus
derechos econémicos.

Dicha integracion fue aprobada porla Comisiénde Control delPlande Pensiones de Empleados de
Telefonica y la movilizaciénde derechos econémicos quedd materializada con fecha 15 de noviembre
de 2006.

El régimen de contribuciones obligatorias ordinarias del Promotor para estosempleados consistira en
las siguientes:

* Paraelcasodelosempleados procedentes de Telefonica Data Espana, S.A.U. consistiran enun
6,87% del salario fijo bruto anualde cadauno de los participes hastaalcanzar el limite maximo
anual que la Ley establezcaen cadamomento.

* Para el casode losempleados de Telefonica Data Espaiaquea su vezfueran provenientes de
“Telefonica Soluciones de Informatica y Comunicaciones de Espafa, S.A.U." con fecha de
efecto 1-5-2006, se mantienen los mismos porcentajes de aportaciones obligatorias del
promotor que tuvieran establecidas a esa fecha en el Plan de Pensiones Empleados de
Telefonica Soluciones. No obstante, para aquellos empleados que previamente provenian de
“Telefonica Procesos y Tecnologia de la Informacion” (TPTI), la aportacién obligatoria del
promotor consistira en un porcentaje del4,51% de susalario bruto anual.

Nota: Estos porcentajes fueron reconocidos en el momento de su integracién en el Plan de
Pensiones de Empleados de Telefénicade Esparia.

= Paraelcasodelosempleados procedentes de Terra Networks Espana, S.A.U.,las aportaciones
del promotor consistiran enun porcentaje fijo desde el 2011, del 4,51%, del salario fijo bruto
anual de cadauno delos participes hastaalcanzar el limite maximoanual que la Ley establezca
en cada momento.

Para el caso de empleados procedentes de TERRANetworks Espana, S.A.U. quea suvezfueran
provenientes de algunaempresa del Grupo Telefénicaen laque el porcentaje de aportaciones
obligatorias del promotor fuera superior al 3% delsalario bruto anual, éste se mantendra,
consistiendo lasaportaciones obligatorias en un porcentaje del salario fijobruto anualigual al
que el promotor delplande la empresadel Grupo viniera efectuandoa su favor.

Nota: Estos porcentajes fueron reconocidos en el momento de su integracién en el Plan de
Pensiones de Empleados de Telefénicade Esparia.

Como consecuencia del proceso de fusion por absorcion de Telefonica Soluciones Sectoriales S.A. por
parte de Telefonica de Espana S.A.U., esta empresa ha quedado subrogada desde el dia 25 de
septiembre de 2013, enla posicion de Telefénica Soluciones Sectoriales,S.A. como promotor del Plan
de Pensionesde Empleados habiéndose producido la movilizacionde los derechos consolidados de los
participes, asi como los derechos econémicos delos beneficiarios al Plande Pensionesde Empleados
de Telefonica.

El régimen de aportaciones obligatorias de dichos participesserael previsto en elarticulo 22 apartado
2.1.5.del Reglamentodel Plan de Pensiones de Empleados de Telefonica establecido para loscasos de
integracionde otros planes de pensiones de maneraque, paralas contribuciones obligatorias del
promotortendran el mismo régimen de aportacion que los empleadosingresados con posterioridad al
30-6-1992 —esto es del porcentaje del 4,51% del salarioregulador- y paralas aportaciones obligatorias
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de los participes seradel 2,2%.

Como consecuencia del proceso de fusion porabsorcién de Telefonica Telecomunicaciones Piblicas,
por parte de Telefénicade Espania, S.A.U., estaempresahaquedado subrogadadesdeeldia 1 de junio
de 2017, en la posicion de Telefénica Telecomunicaciones Piblicas como promotor del Plan de
Pensiones de Empleados habiéndose producido lamovilizacion delos derechos consolidados de los
participes, asi como losderechos econémicos delos beneficiariosal Plande Pensionesde Empleados
de Telefénica.

Elrégimen de aportaciones obligatorias de dichos participesserael previsto en elarticulo 21 apartado
2.1.5. del Reglamentodel Plan de Pensiones de Empleados de Telefonica establecido para loscasos de
integracion de otros planes de pensiones de manera que, para las contribuciones obligatorias del
promotor para los empleados procedentes de Telefénica Telecomunicaciones Pablicasintegrados con
fecha 01-06-2017 en Telefénica de Espana, S.A.U. con sus condicioneslaborales y en tanto no sean
adscritos al Convenio de Empresas Vinculadas de Telefénica Espana, se mantendrael mismo régimen
de aportacién queveniarealizando alPlan de TelefonicaTelecomunicaciones Publicas, estoes, el
porcentajedel 2% del salario brutoanual y paralas aportaciones obligatorias de los participes sera del
1%.

4, Bases de Presentacion
a) Imagen fiel

Las cuentas anualesdelFondo han sidoobtenidasde susregistros contables y se presentan deacuerdo conlas
disposiciones legales vigentes en materia contable para los Fondos de Pensiones, y en particular, con el
contenido de la Orden ETD/554/2020, de 15 de junio, por la que se aprueban los modelos de informacion
estadistica, contabley a efectos de supervision de losfondos de pensiones y sus entidades gestoras,y con los
criterios de registro y valoracion establecidos en el R.D. 1514/2007 por el que se aprueba el Nuevo Plan General
de Contabilidad, con lasinterpretacionesrealizadas por la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones
y con el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, de forma que muestranlaimagen fieldel patrimonio y
de la situacion financiera del Fondoal 31 de diciembre de 2021, y de losresultados, de los flujos de efectivo y de
los cambios enel patrimonio neto habidos durante elcorrespondiente ejercicio.

Estas cuentasanuales,que han sidoformuladas porlos Administradores dela Entidad Gestora del Fondo (a
quien corresponde la gestion y administracion del mismo), se encuentran pendientes de aprobacién por la
Comision de Control del Fondo(f)rganode Control del Fondo), estimandose que seranaprobadas sin ninguna
modificacion.

b) Principios contables y normas de valoracion-

Para la elaboracion de estas cuentasanuales se hanseguido los principios contables ynormas de valoracion
descritos enlaNota6. No existe ningln principio contable o normade valoracién de caracterobligatorio que,
siendo significativosu efecto, se hayadejadode aplicaren laelaboracién de dichas cuentasanuales.

Los resultadosy la determinaciondel patrimonionetoson sensibles alos principios y politicas contables,
criterios de valoracion y estimaciones seguidos porlos Administradores de laEntidad Gestoradel Fondo para la
elaboracion de las cuentasanuales.

Enlas cuentasanuales del Fondose han utilizadoocasionalmenteestimaciones realizadas por la Entidad
Gestora del Fondopara cuantificar algunos delos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos quefiguran
registradosen ellas. Basicamente, estas estimacionesse refieren,en su caso, a la evaluacion de posibles
pérdidas por deterioro de determinados activosy al valor razonable de determinadosinstrumentos financieros.
A pesarde que estas estimaciones se han realizado sobre labase dela mejorinformacion disponible al cierre del
ejercicio 2021, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuroobliguen a modificarlas (al
alza o alabaja) enlos proximos ejercicios, lo que se realizaria, ensu caso, de forma prospectiva, de acuerdo con
la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otrosriesgosinherentes a la inversiobnen valores (véaseNota 17), lo que puede
provocar que el valorliquidativo dela participacionfluctie tantoal alzacomoa la baja.
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c) Comparaciénde lainformacion-

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, concada unade las partidasdel balance,de la cuenta
de pérdidas y ganancias, del estado de cambiosen el patrimonioneto y del estadode flujos de efectivo, ademas
de las cifras del ejercicio 2021, las correspondientes al ejercicioanterior. Asimismo, lainformacion contenidaen
esta memoria referidaal ejercicio 2020 se presenta, a efectos comparativos con lainformacién del ejercicio
2021.

d) Agrupacion de partidas-

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension,sibien, en la medidaen que seasignificativa, se haincluido lainformacién desagregada en las
correspondientes notasde lamemoria.

e) Cambios encriterios contables-

Durante el ejercicio 2021 no se han producido cambios de criterios contablesrespectoa los criterios aplicados
enelejercicio 2020.

f) Correccionde errores-

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto lare expresion de losimportesincluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

5.Resultados

Los resultados del ejercicio tienen entradaen la cuenta de posiciondel Plan, incrementando o disminuyendo su
saldo al cierre de cada ejercicioseglin corresponda.

6.Normasde Valoracion

Los principios contablesy normas de valoraciéon mas significativos aplicados son los siguientes:

a) Reconocimiento deingresosy gastos

Losingresosy gastos se reconocenen la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a lafechade devengo.

Enaplicacionde estecriterio y a efectos del calculodel valor liquidativo, las periodificaciones deingresos y
gastos serealizan diariamente como sigue:

e Losinteresesdelos activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el tipo de interés
efectivo.

e Seexceptlandel principio anterior, losintereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o
enlitigio, que sellevan a lacuentade pérdidasy gananciasen elmomento efectivo del cobro.

e Losingresospordividendos sereconocen enla cuentade pérdidasy ganancias en el momento en el
que nazca elderechoa recibirlos.

e Elrestodelosingresoso gastosreferidosa un periodo se periodificanlinealmente a lo largodel mismo.

b) Instrumentos Financieros
Reconocimiento, valoraciony clasificacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuandoel Fondose convierte en una parte obligada del
contrato o negociojuridicode conformidad con las disposiciones del mismo.

Las inversiones en monedaextranjerase convierten al tipo de cambio de contado dela fecha dela transaccion.
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Con caracter general, losfondos de pensiones dan de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando
expira o se haya cedido losderechos contractuales sobrelos flujos de efectivodel activo financiero, siendo
necesario que se hayan transferidode manera sustancial losriesgos y beneficios inherentes a su propiedad.
Asimismo, se da de baja un pasivofinanciero cuando laobligaciénse haya extinguido.

Se presentan yvaloran, atendiendoa su clasificacion, segln los siguientes criterios:

e Préstamos y partidas acobrar

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidenciaen contrario, serael precio dela transaccion,que equivaldra
alvalorrazonablede la contraprestacion entregada maslos costes detransaccion que les
seandirectamente atribuibles.

La valoracion posterior de los activosfinancieros considerados comopartidas a cobrar se
efectla a su costeamortizado. Losintereses devengados se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias, aplicando el métododel tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyoimporte se espere recibir en un plazo de tiempo inferiora unano, se pueden
valorara su valor nominal siempre y cuandoel efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no sea significativo.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendoen cuenta
los flujos de efectivofuturos estimados, descontados altipo deinterés efectivo calculadoen
elmomento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su
reversion se reconocen como un gasto o uningreso enla cuentade pérdidas y ganancias.

e Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

1)

@)

Los activos financieros integrantes de la cartera de los fondos de pensiones se valoran
inicialmente por suvalorrazonable. Este valor razonable serg, salvo evidenciaen contrario, el
precio de la transaccion, que equivale al valor razonable dela contraprestacion entregada,
incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente atribuiblesa la operacion. De
esta valoracioninicial se excluiranlos intereses por aplazamiento de pago, que se entendera
que se devengan aun cuando no figuren expresamenteen elcontrato y en cuyo caso, se
consideraracomotipo deinterésel de mercado.

Enlavaloraciéninicialde losactivos, los intereses explicitos devengados desde la Gltima
liquidacion y no vencidos o «cup6n corrido», se registran en la cuenta de cartera de
inversiones financieras «Intereses de valores representativos de deuda» del activo del
balance, cancelandose en elmomento del vencimiento de dicho cupén.

El importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se
hubiesen adquirido, forman parte de la valoraciéninicial y son deducidos delvalor dedichos
activos encasodeventa.

La valoracién posterior de estosactivos se realizaporsuvalorrazonable, sin deducir los
costes de transaccion en que se pudieraincurrirensuenajenacion. Los cambios que se
produzcan en el valorrazonable seimputan en la cuentade pérdidasy ganancias.

Para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a las
siguientes reglas:

Instrumentos de patrimonio cotizados: su valorrazonable serd su valor de mercado
considerando como talel queresulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de
referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado si no
existiera preciooficial de cierre. La valoracionde los activosintegrantes dela cartera se
realiza en elmercadomasrepresentativo por volimenes de negociacion. Sila cotizacion
estuviera suspendida se toma el Gltimo cambio fijado u otro preciosi constara demodo
fehaciente.

Valores representativos de deuda cotizados: su valorrazonable seran los precios de
cotizacion en un mercado, siempre y cuandoéste seaactivo ylos preciosse obtengan
de forma consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacién, el valor
razonablese corresponde con el precio de latransaccion mas reciente siempre que no
haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el
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@)

momento de latransaccion. En ese caso, el valorrazonablereflejara ese cambio en las
condicionesutilizandocomo referenciaprecioso tiposde interés y primas de riesgo
actualesde instrumentos similares. En casode queel preciodela Gltima transaccion
represente una transacciénforzadao liquidacion involuntaria, el precio sera ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se aplican
técnicas de valoracion, como precios suministrados por intermediarios, emisores o
difusores de informacion; utilizacién de transacciones recientes de mercadorealizadas
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas si estan disponibles; valor razonable en el momento actual de otro
instrumento que sea sustancialmente el mismo; y modelosde descuento de flujos y
valoracién de opcionesen su caso.

Valores no admitidos aln a cotizacion: su valor razonable se estima mediante los
cambios que resulten de cotizaciones de valores similares de la misma entidad
procedentes de emisiones anteriores, teniendo encuentalas diferencias que puedan
existiren sus derechos econémicos.

Instrumentos de Patrimonio no cotizados: su valor razonable se calculatomando como
referencia el valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el
patrimonio contable ajustadode la entidad participada, corregidoenelimporte de las
plusvaliaso minusvalias tacitas, netas deimpuestos, que subsistanen el momentode la
valoracion.

Valores o instrumentos financieros representativos de deudas no admitidos a
negociacion en un mercado regulado o, cuando estando admitidos a negociacionen un
mercado regulado, su cotizaciéno preciono sean suficienterepresentativos: su valor
razonable se determina actualizandosus flujos financieros futuros, incluido el valor de
reembolso, alos tipos deinterés de mercado encada momento de la Deuda Publica
asimilable por sus caracteristicasa dichos valores, incrementado en una prima o margen
que sea representativo delgradode liquidez de losvalores o instrumentos financieros
en cuestion, delascondiciones concretas dela emision, dela solvenciadel emisor, del
riesgo pais o de cualquier otro riesgo inherente al valor o instrumentofinandiero.

Depésitos en entidades de crédito y adquisiciontemporal de activos: su valorrazonable
se calcula deacuerdoal precio queigualela tasainternade rentabilidadde lainversion a
los tipos de mercado vigentes en cadamomento, sin perjuicio de otras consideraciones,
como porejemplo las condicionesde cancelacion anticipadao de riesgo de créditode la
entidad.

Acciones o participacionesde otras instituciones deinversion colectivayentidades de
capital-riesgo: siempre que se calculeun valorliquidativoparael diade referencia, se
valoran a ese valorliquidativocomunicadopor la correspondiente sociedad gestora. En
casode que para el diadereferenciano se calcule unvalor liguidativo, bien por tratarse
de undiainhabil respectoa la publicacion del valor liquidativodeesa I1C, bien por ser
distinta la periodicidad de calculo del valor liquidativo, se utilizara el Gltimo valor
liquidativo disponible. No obstante,lo anterior, enel casodeque las lICse encuentren
admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral de negociacion, se
valoran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre y cuando éste sea
representativo. Esta representatividad se valorara atendiendo a la valoracién diariadela
institucion y a la fijacion del valor de cotizacion de acuerdo con las operaciones de
compraventa realizadas porterceros. Paralasinversiones enllCde inversionlibre, lICde
IIC de inversion libre e IIC extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado,
considerando como talel queresultade aplicar el cambio oficial de cierre del dia de
referencia. En casode que no existaun mercado suficientemente liquido,o se trate de
instrumentosderivados no negociados en mercado regulados o sistemas multilaterales
de negociacion, se valoran mediantela aplicacion de métodos o modelos devaloracion
adecuados y reconocidos que deberan cumplir con los requisitos y condiciones
especificas establecidas en la normativa de fondos de pensiones relativa a sus
operaciones coninstrumentosderivados.
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e Débitos ypartidasa pagar

Los pasivosfinancieros en esta categoria se valoran inicialmente por su valorrazonable que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. Lavaloracion posterior se realizaa su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizanen la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el métododel tipo de interés efectivo.
No obstante, aquellaspartidas cuyo importe se espere pagaren un plazo detiempo inferior a un
ano, se pueden valorara su valor nominalsiemprey cuando el efecto de no actualizarlosflujos de
efectivo no seasignificativo.

Tras el proceso de liquidacion iniciado en el ejercicio 2014 del Fondo de Inversion Inmobiliaria
Segurfondo Inversion, en el ejercicio 2018 se cobraron unos importesde 12.108.206,26 quedando
contabilizada la contrapartida del ingreso en una cuenta de acreedores en el epigrafe “Otras
Deudas" del Pasivo del Balance. En 2018 se recogio6 laliquidacién enla posicion de carteraa la vez
que, en dicha cuenta de acreedores, dejando exclusivamente, una posicion de cartera con
valoracién en 2021 de 65.865,43 euros, 65.353,69 euros en 2020, vinculada a la reclamacién
pendiente sobrela devolucidondel impuesto sobre el incremento de valor de terrenos de naturaleza
urbana de distintos ayuntamientos de losinmuebles que hansido vendido con un precioinferior a
la compra.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha de
valoracidn, o en su defecto, del Gltimodia habil anterior a esa fecha.

A pesarde que lacarterade inversionesfinancierasesta integramente contabilizada en el activo corriente,
pueden existirinversiones que se mantenganpor un periodo superior a un afo.
c) Contabilizacion de las operaciones

c.1) Compra-ventade valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizanel diade su ejecucion, que se entiende, engeneral,
el dia de su contrataciénparalos instrumentos derivados, los instrumentos de patrimonio, los valores de deuda
y para las operacionesen el mercado dedivisa.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmaciénde la operacion, aunque se desconozca elnimero de participaciones oacciones a
asignar. La operacion no se valora hasta que no se adjudiquen éstas. Las compras se adeudan en la
correspondiente cuentadelactivo por elvalorrazonable de acuerdoa lo definido en el apartado b) anterior. El
resultado delas operaciones de ventasereconoce en lacuentade pérdidas y gananciasen la fechade ejecucion
de las 6rdenes.

¢.2) Futuros financierosy operaciones de compra-venta a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el momento de su
contratacion y hastael momento del cierre de laposiciéno el vencimiento del contrato o de la entrada en
valoracion de la operacion, segin corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal
comprometido, respectivamente. Los fondos depositados en concepto de garantiase contabilizanenel activo
delbalance, dentro dela cuenta “Depésitos y Fianzas Constituidos”.

Las diferencias que surjancomo consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos sereflejan
diariamente enla cuentade pérdidasy ganancias. Los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias
negativas, de contratos de derivados con liquidacion diariase registran,en “Resultados por enajenacién de
inversiones financieras”, registrandose en “Variaciondel valorrazonableen instrumentos financieros”, los
movimientosdelrestode contratosde derivados.

c.3) Opciones, Forwards de divisa y warrants

Las opciones, forwards de divisa y warrants sobre valores seregistran enelmomento de su contrataciéon y
hasta el momento del cierrede laposicion o del vencimiento del contrato, en las cuentas de compromiso, porel
importe nominal comprometidode los elementos subyacentes enlos contratosde comprao venta. El coste de
las opcionescompradasy vendidases reflejado en la cuenta “Derivados” de lacarterainterior o exterior, del
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activo del Balance, en la fechade contratacion de laoperacion. Las diferencias que surgen comoconsecuencia
de los cambios de valor razonable de estos contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registraran
en “Resultados por enajenacionde inversionesfinancieras” o “Variacion del valorrazonable en instrumentos
financieros", seglin los cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de
“Derivados”, dela carterainterior o exterior del activo o pasivo delbalance.

c.4+) Adquisicion y cesiontemporal de activos

La adquisicion temporal de activos o adquisicién con pacto de retrocesion, se contabilizan por el importe
efectivo desembolsado en las cuentas del activo del balance, cualesquiera que sean los instrumentos
subyacentes. Ladiferencia entre este importey el precio de retrocesion se periodificade acuerdo con el tipo de
interés efectivo.

Las diferendiasde valorrazonable que surjan en la adquisicion temporal de activos deacuerdocon lo dispuesto
enlanota 6 (b) seimputan a la cuentade pérdidas y ganancias, en el epigrafe «Variacion delvalorrazonable en
instrumentos financieros». En caso de cesion en firme del activo adquirido temporalmente, se estarad a lo
dispuestoenla nota 6 sobreregistro y valoracionde pasivos financieros.

d) Periodificaciones (activo ypasivo)

En casode que existan,corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresosliquidados por anticipado quese
devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en el
epigrafe “Inversiones financieras—Interesesde valores representativos de deuda” del balance.

e) Fondos Propios
i. Valor patrimonial del Fondo

Elvalor patrimonial del Fondo se obtiene de deducira la sumade todos susactivos, valorados con sujecion a la
normativa vigente, los gastos y saldos exigibles a favor de terceros.

ii. Derechos consolidados

Constituyen derechos consolidados de un participe los derechos econémicos derivadosde las aportaciones y
traspasosa sufavorrealizados, y del régimen financieroactuarial de capitalizacién individual que aplica el
Fondo.

iii. Determinacion dela cuenta de posicion del Plande Pensiones

El Plan de Pensiones en vigor al cierre del ejercicio mantiene una cuentade posicion en elFondo querepresenta
su participacién econémica en el mismo (véase Nota 13), la cual se configura por una cuenta de posicion
representada por participaciones, y adicionalmente porla provision matematica en poder se aseguradores
correspondientes a las rentas aseguradas de diversos beneficiarios.

iv. Cuenta de posicibnrepresentada por participaciones

En esta cuenta de posicion se integran las aportaciones del promotor, asi como los traspasos recibidos,
deducidos lostraspasos a otrosfondos y las prestaciones desembolsadas, los resultadosimputadosdelFondo,
que incluyen lasdiferencias de valoracionde activos, y los gastos especificos del propio Plan. Los resultados del
Fondo son la consecuencia de deducir de la totalidad de los ingresos brutos y de los incrementos y
disminuciones patrimoniales realizados, los gastos y provisiones incurridos previstos en las normas de
funcionamiento.

Los pagos delas prestaciones previstas en el Plan, y reconocidas por su Comision de Control, se atienden con
cargo a su cuentade posicion.
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La cuenta de posicion del Plan de Pensionesintegradoen el Fondo sedetermina en base a las unidades de
cuenta asignadas al Plan. El valor de launidad de cuentase calcula diariamente como resultado de dividir el
patrimonio delPlan, calculado segin los criterios de valoraciondescritos enlos apartados precedentes, entre el
nimero de unidades de cuenta existentes a la fecha de su determinacién, una vez considerados los
movimientosdelPlan de Pensiones que dan lugar a entradas o salidasde recursos.

v. Derechos de reembolso derivados de contratosde seguro en poder de aseguradores

Enla cuenta de posicion del Plan serecoge la provisiontécnica constituida a través de Plus Ultra, Seguros
Generales yVida S.A., que garantiza las rentas aseguradas de diversos beneficiarios, teniendo por contrapartida
contable, el epigrafe “Derechos de reembolsoderivados de contratos de seguro en poder de aseguradores™ del
activo del balance adjunto.

f) Transacciones, saldos y flujosen moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son aquellas que se denominan o liquidan en una monedadistinta de
la moneda funcional delFondo. La moneda funcional del Fondoes el euro. Consecuentemente,todoslos saldos
y transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda
extranjera”.

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera sevaloranaltipode cambio de contado de la fecha de
valoracion, o en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha. Las diferencias que se producen se
registran de lasiguiente forma:

. Siproceden de la cartera deinstrumentos financieros se tratan conjuntamente con laspérdidas
y gananciasderivadasde la valoracion (véase nota b6 (b)).

. Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivaso negativas seabonan o
cargan, respectivamente, ala cuentade pérdidas, en elepigrafe “Diferencias de cambio™.

g) Efectivoyotros activos liquidosequivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivoen caja y los depésitos bancariosa la vista
en entidades de crédito. Tambiénse incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazode gran liquidez
siempre que sean facimente convertibles enimportes determinados de efectivoy que estan sujetasa un riesgo
insignificante de cambios devalor. A estos efectos se incluyen lasinversiones con vencimientos de menos de
tres mesesdesde la fecha de adquisicion.

h) Impuesto sobre Sociedades

Segln lo dispuesto en el articulo 30 del Real Decreto Legislativo 1/2002, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Regulacién de Planes y Fondos de Pensiones, los fondos de pensiones estaran sujetos al
Impuesto sobre Sociedades a un tipo de gravamencero. Nose hadotado, por tanto, provision alguna por este
concepto.

i) Operacionesvinculadas

La Entidad Gestora realiza por cuentadel Fondo operacionesvinculadas delas previstas en el articulo85 terdel
Reglamentode Planesy Fondos de Pensiones que, en cualquier caso, pertenecen ala actividad ordinaria del
Fondo y se efectan encondicionesiguales o mejores que las de mercado. Paraello, la Entidad Gestoradispone
de un procedimientointerno formal, recogido ensu reglamento internode conducta, paraevitarconflictos de
interés yasegurarsede quelasoperaciones vinculadas serealizan eninterés exclusivodel Fondoy a precios o
en condiciones iguales o mejores que lasde mercado que, segln lo establecido en lanormativavigente al 31 de
diciembre de 2021, se encuentran recogidos en el boletin de adhesién suscrito por el participe y enlos informe s
trimestrales facilitados a los participes y beneficiarios. Adicionalmente, la Entidad Gestora dispone de una
comision independiente creada enel seno de suConsejo de Administracionque confirmael cumplimiento de
estos requisitos.
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j) Estadode cambios en el patrimonioneto

El estado de cambiosen el patrimonio neto muestra el total de las variaciones habidasenel patrimonio neto
durante el ejercicio. Este estado representa, por tanto, una conciliaciéndel valorenlibrosal comienzo y al final
del ejercicio,agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza. Estainformacién se presenta
desglosadacomo“Entradas”si son aumentos del patrimonio neto o como “Salidas” cuando corresponden con
reduccionesdel mismo. De estamanera, en este estado se presentan desglosados todas las operaciones de
aportaciones, prestaciones y traspasos realizadas por los participes y beneficiarios, los incrementos y
reduccionesdel patrimonioderivados delos contratos con aseguradores, losgastos e ingresos propios de los
planes de pensiones, asi como los resultados del Fondo atribuiblesa los mismos.

k) Estadode flujos de efectivo
Enlos estadosde flujos de efectivo se utilizanlas siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo y de susequivalentes, entendiendo por estos los

pagarés, Letrasdel Tesoro y valores mobiliarios derentafijaque enel momento de su adquisicion
presentenunvencimientono superior a tresmeses.

- Actividades de explotacion:son aquellas que constituyen la principal fuente de losingresosordinarios

del Fondo, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversién o de
financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion y disposicion por otros medios de
instrumentosfinancieros y otros bienesno incluidos en el efectivoy equivalentes de efectivo.

- Operacionescon participes: lasque se producen por operaciones de aportaciones, prestaciones o
movilizaciones de participes, asi como las relativas a contratos con aseguradores y a gastos e ingresos
propios de los planesde pensiones.
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7.Inversiones Financieras

A 31 de diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2020 el desglose por categoria de los activos financieros del

Fondo es el siguiente:

Valores representativos deuda
Deuda del Estado
Deuda privada euro

Deuda privada otras divisas

2021

Coste de

adquisicién

Valor

razonable

Plusvalia/

Minusvalia

Intereses

devengados

1.009.620.152,70
41.392.075,00

1.032.149.213,90
42.381.524,72

22.529.061,20
989.449,72

(4.564.964,89)
146.783,10

Instrumentos de patrimonio
Acciones euro

Acciones otras divisas

Participaciones en fondos de inversion
euros

Participaciones en fondos de inversion
otras divisas

1.051.012.227,70

1.074.530.738,62

23.518.510,92

(4.418.181,79)

138.221.945,89
10.178.697,91

1.007.239.087,55

266.056.649,73

85.590.021,50
15,14

1.262.170.677,64

269.778.236,76

(52.631.924,39)
(10.178.682,77)

254.931.590,09

3.721.587,03

Total inversiones financieras

1.421.696.381,08

1.617.538.951,04

195.842.569,96

2.472.708.608,78

2.692.069.689,66

219.361.080,88

(4.418.181,79)

Valores representativos deuda
Deuda del Estado
Deuda privada euro

Deuda privada otras divisas

2020
Coste de

adquisicion

Valor

razonable

Plusvalia/

Minusvalia

Intereses

devengados

995.986.348,26
79.602.378,00

1.020.945.065,28
81.355.781,34

24.958.717,02
1.753.403,34

(5.906.677,95)
213.411,83

Instrumentos de patrimonio
Acciones euro

Acciones otras divisas

Participaciones en fondos de inversion
euros

Participaciones en fondos de inversion
otras divisas

1.075.588.726,26

1.102.300.846,62

26.712.120,36

(5.693.266,12)

140.910.964,61
10.178.697,91

930.456.186,61

243.000.745,39

86.941.711,32
14,09

1.014.366.281,31

223.499.098,79

(53.969.253,29)
(10.178.683,82)

83.910.094,70

(19.501.646,60)

Total inversiones financieras

1.324.546.594,52

1.324.807.105,51

260.510,99

2.400.135.320,78

2.427.107.952,13

26.972.631,35

(5.693.266,12)

A 31 de diciembre de 2021 existe unimporte de 137.256,18 milesde euros exigible y pendiente de desembolso
porinversiones realizadas en fondosde inversion (126.485,48 miles deeurosa 31 de diciembre de 2020). La
totalidadde esteimporte corresponde al compromiso adquirido por elFondo eninversiones decapital-riesgo.

(Nota 10).

Con fecha 21 de diciembre de 2020, el Fondo se habia comprometido a una inversion total de 2.427.209
participaciones de ETF Amundi MSCI Emerging Merkets Ucits porimportede 11.295.977,65 euros. Al 31 de

20



diciembre de 2020, dichoimporte se encontraba pendiente dedesembolso, registrandose en los epigrafes
“Inversiones financieras— Instrumentos de Patrimonio” e “Inversiones financieras — Desembolsos pendiente (a
deducir)". Dicho importe fue desembolsadodurante los primeros dias del ejercicio 2021.

La composicion delos intereses dela cartera de valores a 31 dediciembre de 2021 y 2020 presentael siguiente
detalle (importes expresadosen euros):

2021 2020
Intereses devalores
Devengadosy no vencidos (4.418.181,79) (5.693.266,12)
Intereses devengados y no vencidosde Activos
del mercado monetario (Nota9) (116.107,60) (30.907,67)

(4.534.289,39) (5.724.173,79)

El detalle delos valores que componen lasinversiones financieras se muestra en el Anexo | de esta memoria,
que debe considerarse parteintegrantedeesta Nota 7.

Los valores y activos queintegran la cartera del Fondo que sonsusceptibles de estar depositados, lo estan en
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. o en tramite de depésito endichaentidad (véase Nota 1). Los valores
mobiliarios y demasactivos financieros del Fondono pueden pignorarse ni constituirse engarantia deninguna
clase, salvoparaasegurarelcumplimiento delas obligaciones del mismo.

La variacion delasdiferenciasentre el valor de adquisicion y de realizaciéon duranteel ejercicio 2021 y 2020
presenta elsiguiente detalle (importes expresados en euros):

2020 Variacion 2021
Revalorizaciones
Plusvalias de cartera 160.825.495,49 194.521.586,66 355.347.082,15
Minusvalias
Minusvaliasde cartera (133.854.565,16) (2.142.356,56) (135.996.921,72)
2019 Variacion 2020
Revalorizaciones
Plusvalias decartera 202.200.543,84 (41.375.048,35) 160.825.495,49
Minusvalias
Minusvaliasde cartera (129.464.042,38) (4.390.522,78) (133.854.565,16)

La variacion entre el valor de realizacion y el valor de adquisicion delasopciones al cierre del ejercicio 2021
provoca una minusvalia de 1.144.749 93 euros en el valor razonable deinstrumentos financieros. En el ejercicio
2020, dicha variacién provocé una plusvaliade 262.222,77 euros.
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La clasificacion delos activos financieros en base asu vencimiento de los valores representativos de deuda,
considerando lasrevalorizacionesy las minusvalias, es como sigue (importes expresados en euros):

2021

Valores representativos de
deuda

Instrumentos de
patrimonio

Instituciones de inversién
colectiva

Depbsitos Yy Activos
Mercado Monetario

Otros

Total

2022 2023 2024 2025

377.539.332,07 169.051.647,36  187.785.404,33  60.692.598,56

100.179.079,55 - -

477.718.41162 169.051.647,36 187.785.404,33 60.692.598,56

2026

52.923.387,58

Afos
Posteriores

226.538.368,72

52.923.387,58 226.538.368,72

2020

Valores representativos de
deuda

Instrumentos de
patrimonio

Instituciones de inversién
colectiva

Depdsitos Yy Activos
Mercado Monetario

Otros

Total

2021 2022 2023 2024

307.340.441,32  122.965.995,71  163.215.788,75  199.498.340,41

109.161.748,98 - - -

416.502.19030 122.965.995,71 163.215.788,75 199.498.340/41

2025

35.042.036,69

Aios
Posteriores

274.238.243,74

35.042.036,69 274.238.243,74

Elvencimientode losderivados se encuentra detallado en laNota 10.

El detalle delos activos financieros denominados enmoneda extranjera es como sigue:

Valores representativosde deuda
Instrumentos de patrimonio

Institucionesde inversion colectiva

Total

2021 Euros
usb
231.305.652,61
15,14

266.285.509,83

497.591.177,58

GBP

3.492.726,93

3.492.726,93

Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio

Institucionesde inversion colectiva

2020 Euros
usD
221.580.269,43
14,09

220.155.857,02

44]1.736.140,54

GBP

3.343.241,77

3.343.241,77

La divisa de losderivados se encuentra detallada enla Nota 10.
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8.Administradones Publicas

A 31 dediciembre de 2021 y 2020 la composicionde los saldos de AdministracionesPiblicas es la siguiente
(importes expresados en euros):

2021 2020
Saldos Saldos Saldos Saldos
Deudores Acreedores Deudores Acreedores
Retencionesdel ejercicioanterior
Retencionesendividendosy primas 1.141.948,10 - 134413774
Retencionessobreintereses, plusvaliase
ingresos pordivisas 6.147.605,45 - 7.529.648,09
Retencionesenintereses de cuentas corrientes - - 624,90
Retenciones practicadas por prestaciones - 1.471.225.31 - 2.167.262,17
Retenciones porotros conceptos - 190,96
Retenciones Fonditel Gamma 72.709,83 - 236.503,87
Totales 7.362.26338 1.471.416,27 9.110.914,60 2.167.262,17

Los saldos del epigrafe "Administraciones Piblicas" del activo delos balances al 31 de diciembre de 2021 y
2020 adjuntos recogen lasretenciones sobre losrendimientos de capital mobiliario correspondientesa activos
financieros emitidos en Espana, practicadas alFondo durantelos ejercicios anuales terminados en dichas
fechas, y pendientesde devolveralcierre delos ejercicios 2021 y 2020. Asimismo, al 31 de diciembre de 2021,
se encuentran pendientesde cobro lasretenciones correspondientes al ejercicio 2020 de la participacion en
Fonditel Gamma porimporte de 72.709,83 euros.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los saldos del epigrafe “Administraciones Publicas” del pasivo de los
balancesadjuntos, recogen las retenciones practicadas por el Fondo y pendientesde ingreso en la Hacienda
Plblica, por prestaciones desembolsadas.

9.Tesoreria

El detalle deeste epigrafe delbalance al31 de diciembre de 2021 y 2020 es comosigue:

2021 2020
Cuentas en depositario 184.915.223,48 309.845.928,67
Otras cuentasde tesoreria (Altura Markets) 2.078.797,95 (590.054,28)
Plusvalia/Minusvaliaen moneda extranjera - (100.973,44)
Bancos e instituciones de crédito c/cvista 186.994.021,43 309.154.900,95
Activos del mercado monetario 100.190.000,00 109.163.450,00
Eneuros 218.795.256,56 327.261.349,45
En moneda extranjera 68.388.764,87 91.057.001,50

287.184.021,43 418.318.350,95

El epigrafe “Cuentas en depositario” del cuadro anterior corresponde al saldo delibre disposicién de la cuenta
corriente en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Durantelos ejercicios 2021 y 2020, dicha cuenta corriente ha
sido remunerada atiposde interés de mercadoen funcién de su saldo.

Al 31 de diciembrede 2021y 2020, todoslos importes de este epigrafe seencuentran disponibles para ser
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utilizados.

Los vencimientos de este epigrafe al 31 de diciembrede 2021 y 2020 son inferiores al afio.

El epigrafe Activos delmercado monetario recoge adquisiciones temporales de Deuda Piblica con pacto de
recompra en plazoinferiora 3 meses. La posicion a 31 de diciembrede 2021 y 2020 es lasiguiente:

2021
LETRAS DEL TESOROFRANCIAVTO 12/01/2022
LETRAS DEL TESOROFRANCIAVTO02/03/2022

Total

Coste

de Adquisicion
60.108.000,00
40.082.000,00

100.190.000,00

Plusvalia/ Intereses

Minusvalia devengados
(484,13) (94.355,90)
(10.436,32) (21.751,70)

(10.920,45) (116.107,60)

2020

LETRAS DEL TESOROFRANCIAVTO03/03/2021

Total

Coste
de Adquisicion

109.163.450,00

109.163.450,00

Plusvalia/ Intereses
Minusvalia devengados

(1.701,02)  (30.907,67)

(1.701,02)  (30.907,67)

Los intereses devengados a 31 de diciembre de 2021 y 2020 se recogenenelepigrafe Intereses de valores

representativos de deudadel activo delbalance (Nota 7).

Las minusvalias delos activos del mercado monetario a31 de diciembre de 2021 y 2020 se recogen en el
epigrafe Minusvalias de inversiones financieras (a deducir) del activo del balance (Nota 7).

10. Cuentasde Orden

El detalle deestascuentas a31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Compromisos Pendientes En Entidades Capital Riesgo
Contratos de futuros financieros
Contratos de opcionesfinancieras

2021 2020
137.256.180,74 126.485.475,36
940.495.987,17 738.302.553,34
281.582.173,50 116.308.500,00

1.359.334.341,41 981.096.528,70

Las anotacionesquedan lugar a estos saldos son consecuenciade las operaciones de cartera, deacuerdo a los

criterios de valoracion descritosen lasNota6.

Los depoésitosde garantia constituidos al 31 dediciembre de 2021 porlas posiciones enproductos derivados
vigentes ascienden a 33.406.376,00 euros (39.719.072,93 euros al 31 de diciembre de 2020) y figuran
registradosen el epigrafe “Inversiones financieras — Depositos y fianzas constituidos"del activo del balance

adjunto.

Eldetalle al31 de diciembre de 2021 y 2020 de los compromisos pendientesde pagoexigible y pendiente de

desembolso porinversiones realizadases el siguiente:

Titulo

FONDO PARTNERS GROUPREAL ESTATE 2019
FONDO BLACKSTONE CAPITAL OPPORTUNITIE IV
FONDO ACTIS LONG LIFE INFRASTRUCTURE
FONDO MCH IBERIAN CAPITAL FUND V FCR
FONDO GINKGO 11 S.CA., SICAV-RAIF

FONDO PAN EUROPEAN INFRASTRUCTUR I1SCS
FONDO MV CREDIT SENIOR Il DEBT UL SCSP

2021 2020
14.268.911,00 16.197.684,60
13.167.573,59

1187737192  13.984.408,15
1121754874  11.855.249,01
10.993.900,00

10.359.668,90

9.748.609,64 -
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FONDO FIVE ARROWS SECONDAR OPPOR V SCSP
FONDO PALLADIUM EQUITY PARTNERS V LP
FONDO FIVE ARROWS SECONDAR OPPOR IV SCSP
FONDO ARCANO SECONDARY FUND XIV FCR
FONDO ALTAMAR GLOBAL SECONDARIES IXFCR
FONDO AXON ICT Ill FCR

FONDO BARINGS EUROPEAN PRIVATE LOANS I
FONDO HAMILTON LANE STRATEGIC OPPORTU IV
FONDO PARTNERS GROUPINFRASTRUCTURE 2015
FONDO METALMARK CAPITAL PARTNERS LP
FONDO EURO CHOICE SECONDARY Il L.P.

FONDO TRILANTICCAPITAL PARTNERS VEUROP
FONDO ALTAMAR VI EMERG.MARKETS PEFCR $
FONDO ARCANO SECONDARY FUND Il FCR
FONDO CAPITAL DYNAMICS GL SECONDARIES IV
FONDO ALTAMAR BUYOUT EUROPA FCR

FONDO YSIOS BIOFUND Il INNVIERTE, FCR
FONDO MCH IBERIAN CAPITAL FUND IV FCR
FONDO BC EUROPEAN CAPITAL XSCSP

FONDO GS WEST STREET EUROP INFRAES P Il
FONDO ALTAMAR SECONDARY OPPORTUN.IV FCR
FONDO FPCI MIROVA EUROFIDEME 3

ACCIONES FORESTA INDIVIDUAL 1 S.A.

FONDO PAN EUROPEAN INFRASTRUCTURE Il SCS
FONDO ALTAMAR YV PRIV EQ PROGRAM 2010 FCR
FONDO ADVENT LATINAMERICAN PEFUNDYV LP
FONDO MERCAPITAL SPANISHBUY-OUT Il FCR
FONDO FPCI ARDIAN COINVESTMENT IV EUROPE
FONDO ALTAMAR BUYOUT GLOBAL Il FCR
FONDO KIBO VENT.INNVI. OPEN FUT FCR PYME
FONDO SEAYA VENTURES Il FCR

FONDO PROA CAP IBERIAN BUYOUT FUND I FCR

FONDO PEMBERTON EUROPEAN MIDMARK DEBT F1

FONDO FPCI ARDIAN COINVEST IV NORTH AMER
FONDO CAPITAL DYNAMICS CLEAN EN&INF GBP
FONDO COLLER INTERNATIONAL PARTNERS V LP
FONDO YSIOS BIOFUND IFCR

FONDO ALPINVEST COINVESTMENT VII SCSP
FONDO CAPITAL DYNAMICS CLEAN E.&INFRAEST
FONDO ARCANO CAPITALI FCR

FONDO MCH IBERIAN CAPITAL FUND IIl FCR
FONDO SEAYA VENTURES FCR

FONDO HAMILTON LANE CO-INVESTMENT ILP
FONDO HAMILTON LANE CO-INVESTMENT Il LP
FONDO KKR 2006 FUND LP

FONDO PROVIDENCE EQUITY PARTNERS VILP.
FONDO TEXAS PACIFIC GROUP PARTNERS V LP
FONDO TEXAS PACIFIC GROUP PARTNERS VILP
FONDO MV CREDIT SENIORII

TOTAL

9.045.000,00
6.849.154,77
4.747.200,01
4.400.000,00
1.635.000,00
2.402.847,83
2.700.000,00
2.067.867,97
1.979.990,07
2.573.115,64
2.174.799,76
1.168.439,00
1.168.693,81
435.007,00
970.124,87
677.975,00
706.380,00
666.973,67
607.737,16
779.820,20
500.000,00
472.420,00
404.114,82
1.085.919,07
350.000,00
334.919,80

264.713,56
250.000,00
248.878,77
237.032,97
214.196,00
143.007,60
79.536,40
86.337,38
72.596,62
33.804,88
770.623,12
139.212,06

139.209,14
625.494 45
361.389,04
108.855,10
293.521,06
214.739,12
43594923

10.192.500,00
7.543.802,00
3.615.600,01
3.060.000,00
2.725.000,00
2.503.124,99
4.500.000,00
1.971.887 41
4.124.788,85
2.392.531,11
2.567.897,92
1.772.695,86
1.085.461,69
435.007,00
901.303,76
677.975,00
875.970,00
856.293,61
2.004.713,51
2.205.127,70
500.000,00
472.420,00
549.778,82
1.302.582,02
420.000,00
311.067,45
315.638,00
264.713,56
250.000,00
250.089,99
555.957,69

213.021,60
307.871,65
68.278,84
72.398,02
58.403,42
1.762.697,17

140.000,00
313.006,00
175.221,00
589.972,17
539.566,14
88.813,85
271.411,.26
199.44581
444.,098,72
18.000.000,00

137.256.180,74 126.485.475,36
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El detalle al31 de diciembre de 2021 y 2020 de este epigrafede las operaciones contratadas en mercados
organizados/no organizados a efectos contables es como sigue (importes expresados en euros):

2021 Futuros
Posicion Numero Ultimo Nominal Beneficio/
neta Divisa decontratos vencimiento Comprometido Pérdida
LARGA  GBP 16 14/03/2022 2.003.545,10 1.642,44 FUTURO EUR S/ GBP VTO 14/03/22
LARGA  CHF 42 14/03/2022 5.247.415,46 (31.640,74) FUTURO EUR/CHF VTO 14/03/2022
LARGA CHF 65 14/03/2022 8.121.000,12 739,33 FUTURO EUR/CHF VTO 14/03/2022
CORTA  EUR 1.180 18/03/2022 50.592.500,00 (1.436.650,00) FUTURO EURO STOXX 50 VTO 18/03/2022
LARGA GBP 190 18/03/2022 16.542.382,97 301.275,45 FUTURO FTSE 100 VTO 18/03/22
CORTA  EUR 524 21/01/2022 45.506.256,00 (1.739.837,20) FUTURO IBEX-35 PLUS VTO 21/01/2022
LARGA  EUR 958 18/03/2022 15.423.800,00 474.210,00 FUTURO INSURANCE EU600 VT 18/03/2022
CORTA  USD 326 18/03/2022 68.130.835,71 (786.587,04) FUTURO MIN S&P 500 VTO 18/03/22
LARGA usb 78 18/03/2022 8.230.269,22 29.791,09 FUTURO MINI IXA SP FINANCIAL 18/03/2022
LARGA USD 88 18/03/2022 10.995.651,97 530.436,59 FUTURO MINI IXC SP HEALTH CARE 18/03/22
LARGA usb 678 18/03/2022 36.515.938,30 (255.479,52) FUTURO MINI MSCI EMERG MKT 18/03/22
LARGA usb 209 27/01/2022 16.784.988,34 183.995,59 FUTURO MINY GOLD COMEX VTO 27/01/22
LARGA USD 2.017 18/03/2022 173.928.490,30 4.739.797,95 FUTURO MSCI WORLD VTO 18/03/22
CORTA JPY 147 10/03/2022 16.131.246,15 (82.786,52) FUTURO NIKKEI SIMEX VTO 10/03/2022
LARGA USD 2.765 14/03/2022 346.171.466,31 755.450,24 FUTURO S/ USD VTO 14/03/22
LARGA USD 82 14/03/2022 10.266.206,23 92.881,78 FUTURO S/ USD VTO 14/03/22
LARGA  EUR 310 08/03/2022 53.124.700,00 (781.200,00) FUTURO S/BUND 10 A VTO 08/03/2022
CORTA  EUR 80 08/03/2022 16.539.200,00 745.600,00 FUTURO S/BUXL 30 A VTO 08/03/2022
LARGA  JPY 22 14/03/2022 2.751.021,31 25.883,82 FUTURO S/EURO/YEN 3 VTO 14/03/22
CORTA  EUR 910 18/03/2022 22.135.750,00 (598.780,00) FUTURO STOXX EUROPE 600 VTO 18/03/2022
LARGA  JPY 101 10/03/2022 15.353.323,67 (28.599,47) FUTURO TOPIX VTO 10/03/22
940.495.987,17
2021
Posicion Numero Ultimo Nominal Plusvalia/
neta Divisa decontratos vencimiento Comprometido  minusvalia Opcion
CORTA  USD 38,00 18/02/2022 14.608.361,31 (159.693,48) OPC. PUT SPX US 4400 VTO 18/02/2022
CORTA  USD 73,00 18/02/2022 28.377.067,32 (448.674,68) OPC. PUT SPX US 4400 VTO 18/02/2022
CORTA  EUR 1.800,00 18/03/2022 72.000.000,00 (828.000,00) OPC. PUT EUROSTOXX 4000 VTO 18/03/2022
CORTA  USD 72,00 18/03/2022  28.399.219,83  (292.157,81) OPC. PUT SPX US 4450 VTO 18/03/2022
CORTA  USD 38,00 18/02/2022 16.268.402,37 40.286,24 OPC. CALL SPX US4900 VTO 18/02/2022
CORTA  USD 73,00 18/02/2022 31.601.734,06 38.790,67 OPC. CALLSPX US4900VTO 18/02/2022
LARGA  EUR 1.800,00 18/03/2022 64.800.000,00 379.800,00 OPC. PUT EUROSTOXX 3600 VTO 18/03/2022
LARGA  USD 72,00 18/03/2022 25.527.388,61 124.899,13 OPC. PUT SPX US 4000 VTO 18/03/2022

281.582.173,50

(1.144.749,93)
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2020 Futuros
Posicion Numero Ultimo Nominal Beneficio/
neta Divisa decontratos vencimiento Comprometido Pérdida
CORTA  GBP 356 15/03/2021 44.663.598,27 314.051,01 FUTURO EUR S/ GBP VTO 15/03/21
CORTA  GBP 69 15/03/2021 8.656.708,65 73.351,09 FUTURO EUR S/ GBP VTO 15/03/21
CORTA CHF 73 15/03/2021 9.126.494,03 (68.161,02) FUTURO EUR/CHF VTO 15/03/2021
CORTA CHF 277 15/03/2021 34.630.669,13 84.473,25 FUTURO EUR/CHF VTO 15/03/2021
LARGA EUR 3 19/03/2021 106.500,00 1.335,00 FUTURO EURO STOXX 50 VTO 19/03/2021
CORTA EUR 682 15/01/2021 55.042.174,00 102.641,00 FUTURO IBEX-35 PLUSVTO 15/01/2021
CORTA EUR 15 15/01/2021 1.210.605,00 (33.705,00) FUTURO IBEX-35 PLUSVTO 15/01/2021
CORTA usb 281 19/03/2021 43.135.530,78 (1.257.548,92) FUTURO MIN S&P 500 VTO 19/03/21
LARGA usb 133 19/03/2021 6.887.179,05 148.440,52 FUTURO MINI IXU SP UTILITIES 19/03/2021
LARGA usb 606 19/03/2021 31.966.307,60 1.012.199,56 FUTURO MINI MSCI EMERG MKT 19/03/21
LARGA usb 209 27/01/2021 16.218.660,12 165.508,17 FUTURO MINY GOLD COMEX VTO 27/01/21
LARGA usb 55 27/01/2021 4.268.068,45 183.755,91 FUTURO MINY GOLD COMEX VTO 27/01/21
LARGA USD 1.461 19/03/2021 95.900.372,37 2.236.584,99 FUTURO MSCI WORLD VTO 19/03/21
LARGA usb 437 19/03/2021 28.684.779,41 334.128,08 FUTURO MSCI WORLD VTO 19/03/21
LARGA usb 221 19/03/2021 14.506.490,28 388.363,84 FUTURO MSCI WORLD VTO 19/03/21
CORTA JPY 147 11/03/2021 16.024.158,93 (407.221,70) FUTURO NIKKEI SIMEX VTO 11/03/2021
LARGA usbD 324 15/03/2021 40.617.746,91 471.246,92 FUTURO S/ USD VTO 15/03/21
LARGA usb 1.603 15/03/2021 200.957.556,47 (114.164,20) FUTURO S/ USD VTO 15/03/21
LARGA EUR 78 08/03/2021 13.855.920,00 30.420,00 FUTURO S/BUND 10 A VTO 08/03/2021
LARGA JPY 211 15/03/2021 26.437.375,94 88.386,72 FUTURO S/EURO/YEN 3 VTO 15/03/21
LARGA JPY 138 15/03/2021 17.290.795,64 (48.119,63) FUTURO S/EURO/YEN 3 VTO 15/03/21
LARGA EUR 1.325 19/03/2021 13.660.750,00 (119.250,00) FUTURO STOXX 600 TELECO VTO 19/03/2021
LARGA JPY 101 11/03/2021 14.454.112,31 194.885,43 FUTURO TOPIX VTO 11/03/21
738.302.553,34
2020
Posicién Numero Ultimo Nominal Plusvalia/
neta Divisa decontratos vencimiento Comprometido minusvalia Opcion
LARGA EUR 3.021 18/06/2021 116.308.500,00 262.222,77 OPC. CALL EUROSTOXX 3850 VTO 18/06/2021
116.308.500,00 262.222,77

11. Comisiones y gastos

La Comision de Control del Fondotiene suscritos sendos contratos con las Entidades Gestoray Depositaria, en
los que se establecen las remuneraciones a percibir por cada unade ellas. Los porcentajesde comision y base
de aplicacién hansido lossiguientes:

a) Entidad Gestora

La comision deentidad gestoraconforme a lo establecidoen contrato esdel 0,329% anual sobre elPatrimonio
del Fondo. La comision es facturadamensualmente y se aplicasobre lasemisumade lascifrasde patrimonio a
principio y fin de cada mes. El contrato contempla la rebaja del porcentaje hasta el 0,315% cuando el
patrimonio alcancelos 2.704,55 millones de euros, en cuyo caso seaplicael 0,315%sobreel exceso de dicha
cifra.

b) Entidad Depositaria
La comision se calcula en funcién a un porcentaje anual sobre el patrimonio custodiado. Es facturada

mensualmente y seaplicasobre el patrimonio medio delmescalculadoen base a las cifras de patrimonio
diarias, segln la siguiente escala:

Porcentaje
Hasta 1.202,00 millonesde euros 0,03%
De 1.202,00a 2.500,00 millonesde euros 0,02%
De 2.500,00 millones de eurosen adelante 0,01%
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¢) Honorarios de Auditoria

Los honorarios delos servicios de auditoria, incluyendoel impuesto sobre el valor anadidocorrespondiente, se
detallanen el cuadro a continuacion:

2021 2020
Honorarios de Auditoria 44997 48 43.560,00

12.Gastos eingresos de las inversiones financieras y resultados de las inversiones financieras

Los gastose ingresos conorigen en lasinversiones financieras delos ejercicios 2021 y 2020 tienen el siguiente
detalle:

2021 2020
Gastos Ingresos Gastos Ingresos

Operacionespordivisas 53.376,08 3.053,48 77.056,30 140.026,05
Comisiones por derivados 357.557,72 - 662.193,98 -
Dividendos - 10.923.123,09 - 16.704.112,91
Intereses 2.134.548,80 13.032.031,26 1.583.865,24 6.778.799,03
Otros 514.209,74 - 681.183,06
Total 3.059.692,34 23.958.207,83 3.004.298,58 23.622.937,99

Los beneficios y pérdidas con origen en las inversiones financieras de los ejercicios 2021 y 2020 tienen el
siguientedetalle:

2021 2020
Pérdidas Beneficios Pérdidas Beneficios
De instrumentos de patrimonio 3.817.017,78  23.202.353,47 13.152.632,22  30.281.018,02
De valores de rentafija 6.046.533,35 1.009.156,20 2.887.644,60 16.518.762,87
De participaciones enlIC 1.297.179,76 16.025.990,45 10.879.833,21 26.882.050,43
De futuros 601.783.047,91 577.498.281,46 815.993.475,29 787.287.595,51
De opciones 34.452.917,91  34.320.000,38 104.936.356,12 114.050.364,31
De operaciones a plazo 88.151,52 150.668,70 1.576.571,00 1.283.363,56
Total 647.484.84823 652.206.45066 949.426.51244 976.303.154,70

13.Cuentade Posicidondel Plan

Todos los movimientos dela cuentade posicion se efectiantransformando las cuantias enunidades de cuenta
(entradas) o, en sentido contrario, hallando el contravalor en euros de lasunidades de cuenta (salidas), siempre
segun el valorde éstasen cadamomento.

A 31 de diciembre lacuentade posicion del Plan se componede:

2021 2020

Total Unidadesde Cuenta 148.333.336,54 149.493.342,99
Valorde la Unidadde Cuenta 20,318499924 18,897577992
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La rentabilidad en el ejercicio 2021 atribuible a los derechos consolidados/econémicos de los
participes/beneficiarios, tomando como base el valor de launidad de cuentadel Fondo, hasido positiva en un
7,52% (rentabilidad negativa del 0,72% en el ejercicio 2020).

El movimiento de la cuenta de posicion del Plan durante los ejercicios 2021 y 2020 ha sido el siguiente
(importes expresados en euros):

EMPLEADOS DE TELEFONICA 2021

A) SALDO INICIAL

2020

2.827.736.695,30 2.880.451.37

B) ENTRADAS 275.222.05849  63.736.4
Aportaciones

AportacionesdelPromotor 44.,587.331,45 43.230.7S
Aportacionesde participes 17.711.944,90 19.674.22
Aportacionesdevueltas (a deducir) (24.976,2L) (57.55
Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de previsionsodal

Procedentesde otros Planesde Pensiones 789.344,48 604.23
Prestaciones a cargo de Aseguradores 307.957,86 342.82
Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a cargo de aseguradores

+al cierre del ejercicio 2.632.881,16 2.674.58
- alinicio del ejercidio (2.674.586,88) (2.732.66(
Resultados del Fondoimputados al Plan

Beneficios del Fondo Imputados al Plan 211.892.161,76

C) SALIDAS 86.414.98583  116.451.12
Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consolidados

Prestaciones 79.246.884,34  89.862.24
Liquidez derechos consolidados porenfermedady desempleo 153.408,35 145,555,
Movilizaciones a otrosinstrumentos de previsiénsocial

A otros Planes de Pensiones 6.626.919,23 4. 798.45
Gastos por garantias externas

Otros gastos por garantias 221.718,06 358.17
Gastos Propios del Plan

Gastos por Servicios Profesionales 166.055,85 165.792,
Resultados del Fondo imputados al Plan

Pérdidas del Fondolmputadasal Plan 21.120.90

D) SALDO FINAL (A +B-C)

3.016.543.76796 2.827.736.69

Al 31 de diciembrede 2021, la cuantia de los derechos de reembolso derivados de contratosde seguroen poder
de aseguradores constituidos por Plus Ultra, Seguros Generales y Vida S.A., que garantizan las rentas
aseguradasde diversos beneficiarios, asciendea 2.632.881,16 euros (2.674.586,88 euros al 31 de diciembre de
2020). Dichos derechos de reembolso se registran en el epigrafe “Derechos de reembolso derivados de

contratos deseguro en poder de aseguradores” del activodel balance adjunto y,a suvez, forman parte de la
Cuenta de posiciondel Plan recogida enel patrimonio neto del balance adjunto.
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14, Aportaciones

El detalle de las aportaciones realizadas durante los ejercicios 2021 y 2020 integrandose en la cuenta de
posicion del Plande Pensioneses el siguiente:

2021 Euros
Promotor Participes Total
Aportaciones ordinarias 44,587.331,45 16.357.193,16 60.944.524,61
Aportaciones extraordinarias y voluntarias - 1.354.751,74 1.354.751,74
Devoluciones (9.613,74) (15.362,50) (24.976,24)

44.577.717,71 17.696.58240  62.274.300,11

2020 Euros
Promotor Participes Total
Aportaciones ordinarias 43.229.206,69  15.864.757,76 59.093.964,45
Aportaciones extraordinarias y voluntarias 1.584,93 3.809.467,27 3.811.052,20
Devoluciones (31.223,46) (26.334,35) (57.557,81)

43.199.568,16 19.647.89068  62.847.458,84

Con fecha 1 de enero de 2022, ha entrado en vigor la Ley 22/2021, de 28 de diciembre, de Presupuestos
Generales del Estado para el aflo 2022 que, entre otros, ha modificado los limites hasta ahora vigentes de
deduccionfiscal delos planes de pensionesy, en la mismalinea, los limites financierosde aportaciones a los
sistemasde prevision sodial. En particular, ellimite maximo conjunto de reducciéon de la base imponible a
efectos del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas por aportaciones del participe a sistemas de
prevision social se ha reducidofijandose en el menorentre 1.500 euros anuales (frente a los 2.000 euros hasta
ahora vigentes) y el 30% de la suma de los rendimientos netos del trabajo y de actividades econémicas
percibidos individualmente en el ejercicio. No obstante, se establece que dicho limite se incrementarad en 8.500
euros (frente a los 8.000 euros hastaahora vigentes), siempre que talincremento provengade contribuciones
empresariales o de aportaciones del trabajador al mismoinstrumento de prevision social por importe igual o
inferior a la respectiva contribucién empresarial. De la misma manera, elimporte anual maximo conjunto de
aportacionesy contribucionesempresariales alos sistemas de prevision social sera de 1.500 euros anuales,
incrementandose en 8.500 euros, siempre que tal incremento provenga de las citadas contribuciones
empresariales, o de aportaciones del trabajador al mismoinstrumentode prevision socialpor importe igual o
inferior a la respectiva contribucion empresarial. A estos efectos, las cantidades aportadas porlaempresa que
deriven de una decision del trabajador tendranla consideracionde aportaciones del trabajador.

15. Prestaciones

EIReglamentodel Plan de Pensiones Empleados de Telefonica prevé la posibilidad de percibirla prestaciéon en
forma de capital, enforma derenta (financiera o asegurada) o en formamixta.

Confecha 1de enerode2015,entréenvigorla Ley 26/2014, de 27 de noviembre, porla que seestableci6é que
los participes de los planes de pensiones del sistemaindividual y asociadopodran disponer anticipadamente del
importe de sus derechos consolidados correspondiente a aportacionesrealizadasconal menos diez anos de
antigliedad,con las condiciones, términos y limites que se establezcan reglamentariamente. Los derechos
derivados de las aportaciones efectuadas hasta el 31 de diciembre de 2015, junto con los rendimientos
correspondientes a las mismas, seran rescatables a partirdel 1 de enero de 2025. En los planesde pensiones del
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sistema de empleo, esta posibilidad de disposicion anticipada (que se extiende también a los derechos
consolidados procedentes de contribuciones empresariales) esta condicionadaa quelo permita el compromiso
yo prevea el Reglamento de Especificaciones del Plan, con las condiciones o limitaciones que esteestablezca.
La percepcion delos derechos consolidados de este nuevo supuesto sera compatible con la realizacion de
aportacionesa Planes de Pensiones para contingencias susceptibles de acaecer. El tratamiento fiscal de los
derechos consolidados percibidos por este supuesto serael mismo que el delas prestaciones. Adicional mente,
el 6de octubre de 2021 entr6 en vigor el Real Decreto-ley 20/2021, de 5 de octubre, por el que se adoptan
medidas urgentesde apoyo parala reparaciénde losdafos ocasionados por las erupciones volcanicas y para la
reconstruccion econémica y social de la isla de La Palma que introdujo, entre otros, un nuevo supuesto
excepcional de liquidez transitorio, con el fin de permitir a los participes de planes de pensiones que se
encontraran afectados como consecuenciadela erupcion volcanicaregistrada, durante el plazo de 9 meses
desde la entrada envigor del Real Decreto-ley, hacer efectivos susderechos consolidados en los términos y
condiciones establecidos en la normativa. El limite maximo de disposicion por participe para este nuevo
supuesto excepcional de liquidez transitorio, para elconjunto de planesde pensiones deque sea titular y por
todas las situacionesindicadas en el Real Decreto-ley,serdel resultadode prorratearel Indicador Pablico de
Renta de Efectos Mltiples (IPREM) anual para 12 pagas vigente parael ejercicio2021 multiplicado por tres para
un periodo maximode seis mesesdesdela entrada envigor del Real Decreto-ley.

Las prestacionessatisfechas durantelos ejercicios 2021 y 2020, en funcién al tipode percepcion, han sido las
siguientes:

2021 2020
Capital 46.178.651,82 55.303.646,69
Pago Extraordinario 6.434.782,32 5.555.886,85
Renta Periddica Financiera 26.325.492,34 28.659.882,31
Renta Asegurada 307.957,86 342.828,18
Liquidez dederechos consolidados. Capital 83.266.42 56.716.42
Liquidez dederechos consolidados. Renta 70.141.93 88.839.39

79.400.292,69 90.007.799,84

En el ejercicio 2021, de los 307.957,86 euros pagados en forma de rentas aseguradas, 98.274,72 euros,
correspondena pagosrealizados directamente por Plus Ultra Seguros Generalesy de Vida S.A.

16.Situacion fiscal

Elrégimen fiscal aplicable a los Fondosde Pensionesestaregulado en elarticulo 30 del TextoRefundido de la
Leyde Regulacion delos Planes y Fondos de Pensiones, aprobada por el RealDecreto Legislativo 1/2002 de 29
de noviembre y por el vigente Reglamento de Planesy Fondosde Pensiones. A la fechade laformulacién de las
presentescuentas anualesel Fondotiene abiertosa inspeccion fiscal los ejercicios no prescritos legalmente
para todos los impuestos quele son de aplicacion. A continuacion, se exponenlos aspectos mas destacados:

a) Impuesto sobre el Valor Afadido

Estan exentoslos servicios prestados porlas Entidades Gestoray Depositaria de los Fondos de Pensiones.

b) Impuesto sobre Sociedades

Los Fondos de Pensiones estaran sujetos a esteimpuesto, con un tipode gravamen cero(Nota6.h) teniendo,
en consecuencia, derecho a ladevolucion de las retenciones que seles practiquensobrelos rendimientos del
capital mobiliario (Nota 8). Los Fondos de Pensiones deberan cumplir las obligaciones formales exigibles a los
sujetos pasivossometidosal régimen general.

) Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados

La constitucion, disolucién y las modificaciones consistentes en aumentos y disminuciones de los Fondos de

33



Pensiones estaran exentas de este impuesto.

d) Impuesto sobrela Rentade las Personas Fisicas

Enlos pagos de prestacionesse practicanlas retencionesa cuentadel Impuesto sobre la Renta delasPersonas
Fisicas que corresponden, segln la tablavigente encada ejercicio.

Durante los ejercicios fiscales 2021 y 2020 se practicaron retenciones a cuenta del IRPF por valor de
8.032.053,64 y8.771.928,87 euros, respectivamente.

No se aprecian contingencias fiscales que pudieran dar lugar a diferencias significativas, aunque existan
supuestosde diferentes interpretaciones de la normativa fiscal, en su caso.

17.Politicay gestionde riesgos

17.1.Métodos de mediciondel riesgoinherentea las inversiones y procesos de gestion del control de los
riesgos.

Los principales riesgos a los que se encuentra expuesto el Fondo podrian afectarle de manera adversa
produciendo rentabilidades negativas. El conjunto deriesgos que asume el Fondo de Pensiones se procede a
limitary controlar, en funciénde las caracteristicas de los mismos, de lasiguiente manera:

a. Riesgo de mercado. La pérdida potencial en el valor de los activos financieros debido a movimientos
adversos enlosfactores que determinan su precio, denominados factores deriesgo, seintentara controlar
mediantela seleccion concreta de activos, diversificacion y gestion delos mismos.

b. Riesgo de tipo de cambio. En la medida que el pago de prestaciones se realiza en euros, la principal
inversion deberia seren estadivisa, manteniendo un porcentaje limitadoy gestionado en otras divisas. El
riesgo de las variaciones derivadas dela evolucion delos tipos decambio en las que esta invertido el
patrimonio delFondo, seintenta controlar o limitar con las siguientes medidas:

> Elriesgode divisaasociadoa la inversién serdgestionado por la Entidad Gestora,
pudiendo cubrirse eventualmente ensu totalidad.

» Como maximo se podra invertir un 30% del patrimonio del fondo en activos no
denominados eneurossin coberturadelriesgo de tipo de cambio.

c. Riesgode tipodeinterés.Lasinversiones en activosde rentafija conllevan unriesgo ante variaciones de
tipo de interés que seintentara controlar a través de la gestion de la duracion modificada, conforme a la
situacion de mercadoporla Entidad Gestora.

d. Riesgode crédito. El riesgo derivado del impago de interesesy/o principal de las emisiones existentes en
cartera se intentara controlar limitando su exposiciéon mediante los requisitosde calidadrecogidos enla
Politica de Inversion del Fondo.

e. Riesgode liquidez.

Porun lado, la Entidad Gestora, en la seleccion de titulos tendra en cuenta laliquidezdelmismo, deforma
que exista un volumen de emision lo suficientemente representativo.

Porotro lado, en atencién alas necesidades y caracteristicas del Plan de Pensionesadscrito, la Entidad
Gestora, establecera un coeficiente de liquidez seg(n las previsiones y los requerimientos de activos
liquidos, las cuales, contrastadas con las prestaciones, definiran el adecuado nivel de cobertura por parte
del Fondo de Pensiones.

f.  Riesgo extrafinanciero.

La Comisién de Control considera que la incorporacion de criterios ASG en los procesos de anélisis y
adopcion de decisiones en materia deinversiones, contribuye a identificarriesgosy oportunidades que
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pueden tenerunimpacto enelrendimientode la cartera deinversion. Por este motivo, esnecesarioque la
Entidad Gestora informe de los recursos identificables,asi como delos procesos de gestion y supervision
tantointernos comoexternos para laimplementacién y control dela politicalSR.

El objetivo es medirla evolucidnde los diferentes indicadores ASG y el grado de coberturade la cartera. El
objetivo a largo plazoes que el grado de cobertura tenga unatendenciacrecienteen el tiempo,hasta que
alcanzarel 100%.

8. Riesgode sostenibilidad.

La Entidad Gestora del Fondotiene encuentalos riesgos de sostenibilidad en las decisiones deinversion. El
riesgo de sostenibilidad delas inversiones dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el sector o actividado
sulocalizacion geografica. De este modo, lasinversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilid ad
pueden ocasionar una disminucion del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar
negativamente al valor liquidativode la unidad de cuenta.

h.  Existenotros riesgos (legal, de contrapartida,operacional) a los que pudieraestarexpuesto la cartera del
Fondo de Pensiones, y que, en cada caso concreto, en los controles oportunos que se realicen
posteriormente, se procedera a su estudioy valoracion, sin poder determinar a priori medidas adicionales
de control a las ya establecidas.

17.2. Cuantificacion Riesgos
a) Riesgode Mercado:

Porriesgo de mercado se entiende la probabilidad deincurriren pérdidas por el mantenimientode posiciones en
los mercados comoconsecuenciade movimientos adversosen:

i. Tiposde Cambio
ii. Tiposde Interés
iii. Precios

Una gestion y control eficazdelriesgo de mercadorequiere estimarel posible efecto negativo que puedan
ocasionar cambios en las condiciones del mercado sobre la cartera del Fondo. Para ello utilizamos la
metodologiaVaR, que consiste enla aplicacion de modelos de medicién,basados en técnicas estadisticas, para
el calculo de lapérdida maxima probable de valor de una cartera en un determinado periodo de tiempo.

ElVaRmediodiarioal 95% en el 2021 es 0,41 %.
La duracién mediaha sido de 3,06.
La Entidad Gestora cuenta consistemas de gestion del riesgo paradeterminar, medir, gestionar y controlar
todos los riesgos inherentes a la politica de inversion el Fondo, asi comoparadeterminar la adecuacion del perfil
deriesgo a la politica y estrategiade inversion.
b) Riesgode Crédito(o de contraparte):
Es el que se generacomo consecuenciade las pérdidas enlas quela cartera puede incurrir cuando alguna
contraparte no estadispuestao tiene problemas a atender a los pagos quetiene comprometidos. Podemos
incluir:
i. Riesgode contraparte

ii. Riesgodeemisor

iii. Riesgo crediticio

iv. Riesgode liquidacion

La cartera derentafijadurante el 2021 en media present6 las siguientes caracteristicas:
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El Control del riesgode créditoque llevaa cabo la Entidad Gestora del Fondo se basa principalmente en el
siguiente proceso, a nivelindividualpara cada activose muestrasu calificacion crediticia (rating) otorgada por
una agenciade calificacionindependiente, y a nivel de cadafondo de pensiones, se calcula elrating medio de la
cartera de renta fijaen funcién del que tiene asignado cadaactivoyde su peso en la misma. Asimismo, se
computa el gradode concentracionde la cartera enlos bonos considerados Investment Gradey HighYield, y se
muestra la distribuciondel riesgoen derivados OTC porrating dela contrapartidaen el casode que se tuvieran.

¢) Riesgode Liquidez

Surge como consecuencia de carecer de flujos suficientes para atender a necesidades de financiacion,
implicando laventa no deseadade valoresen cartera. Paraellose cuenta conuna adecuadaplanificacibn delas
necesidades deliquidezy un correcto horizonte temporal de las inversionesfinancieras y la percepcién de flujos.

Durante el 2021 el porcentaje medio invertido en activos cuyoimporte estariadisponible en tresdias ha sido de
89,16%.

La Entidad Gestora dispone de un sistema de gestion de la liquidez, asi como de procedimientos para controlar
los riesgos inherentesa la liquidez del Fondo.

18.Pago Aplazado a Proveedores

Segln la disposicion Transitoria Segundade la Ley 15/2010de 5 de Julio, de modificacion de laLey 3/2004, de
29 de diciembre, modificadaporla Ley 31/2019 de 3 de diciembre,y desarrollada porla resolucién del ICAC de
29de enerode 2010, los pagosrealizados a los proveedores en losdos Ultimos ejercicios presentanel siguiente
detalle:

2021 2020
Periodo Medio de Pago a Proveedores 3,02 dias 2,10 dias
Ratio de operaciones Pagadas 3,02 dias 2,10 dias
Ratio de operaciones Pendientes de pago - dias - dias
Total Pagos Realizados 877.073,68 Euros 868.799,31 Euros
Total pagos Pendientes - Euros - Euros

19. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2021, y hasta el momento de la redaccién de la presente memoria no
han sucedidoacontecimientos significativos.
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Informe de Gestion Ejercicio 2021

I. EVOLUCION DEL PLAN DE PENSIONES

Durante 2021, se han adherido 210 nuevos participes. Con estos, desde el inicio del periodo de adhesion
(01.07.92) hansido 76.369 empleados de Telefénicalos adheridosal Plande Pensiones.

En cuanto a las contingencias cubiertas por el Plan (Jubilacién, Incapacidad, Fallecimientoy Dependencia) se
han producido 1.032 durante el ejercicio.

La distribucion delcolectivo a 31 de diciembre es lasiguiente:

2021
PARTICIPES 25.251

BENEFICIARIOS 11.272

1. MODALIDADES DE PRESTACION

En cuanto alas modalidades de prestacion elegidas porlos beneficiarios, un 87,79%han elegidoaquellas que
implican la percepcion de rentas. Elimporte cobradoen formade rentasupone a 31.12.2021 el 41,74%del total
de prestaciones.

II.EVOLUCION DEL FONDO

El patrimonio delFondo, entendido éste como el Saldode la CuentadePosicién del Plan, ha variado enun
6,68% respectodel ano anterior.

El patrimonio sereparte entre participesy beneficiarios de la siguiente forma:

PATRIMONIO A 31/12/21 (Millones de €)

O Beneficiarios;
23%

W Participes

2.326 %
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En cuanto al valordela unidad de cuenta, hatenido la siguiente evoluciéndesde el inicio:
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Segln la evolucion del valor de la unidad de cuenta, la rentabilidad del Fondo en 2020 ha sido del 7,52%,
situandose desdela fechade constitucion del mismo (21.12.92) en el 4,28% (TAE).
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El diferencial medioanual dela rentabilidaddel Fondo sobre la inflacion, desde el inicio, se sitlaen 2,27 puntos
porcentuales.
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IV.EVOLUCION DEL FONDO'Y DE LAENTIDAD GESTORA

Durante los tres primeros mesesdelafo, las dindmicas destacadasfueronla evoluciéon de las vacunas y los
cierres, los avances enpoliticafiscal en EE.UU. y la actitudde los Bancos Centrales,todoello enun contexto de
datos econdmicos que progresabana buen ritmo.Lasvacunacionesfueron una fuente estable de noticias
positivas que quedaron algo contrapesadas por la prolongacion de los cierres en Europa y Reino Unido. El
trasfondo fiscal, clave durante todo el ejercicio, discurrié confluidez alaprobarse programatras programahasta
llegaralfinal del trimestre conuna propuesta adicional, el “American JobsPlan" o Plan de Infraestructuras,
planteado por $2,25 billones para gastaren8 afios. Mientras tanto, los Bancos Centrales se concentraron de
forma sincronizada en ratificar unos cuantos mensajes disenados para tranquilizar los mercados, aseverando
que los repuntes deinflacion serian transitorios,y que los mandatos permitirian no realizar grandes cambiosen
la politica monetariaal menosdurante este ejercicioy probablemente el siguiente.

El segundo trimestre, también acompafado por datos positivos aunque mezclados, fue objetode varios giros
destacables.Huboavances en politicafiscal hastaabril (*“American Families Plan" enEE.UU. y via libreal avance
del Plan de Recuperacion Europeopor el Constitucionalaleman), peroposteriormente quedé silenciado, a
excepcion dealgunas negociaciones en EE.UU. Un punto deinflexion relevante fue la publicacion de la tasa
interanual de inflacion en EE.UU., que alcanz6é en mayo el 5%. Fue entonces cuando dio comienzo el
cuestionamientode latransitoriedaden el repunte de precios porla que abogabala Fed. Posteriormente, en
junio, la Fed admitié que si bien los registros fueron algo mas elevados delo que en principio esperaba, todavia
otorgaba una probabilidad aceptable a que tuvieran una duracion limitada. Con todo el tono de politica
monetaria sond ligeramente mas restrictivoy tuvo mala acogida por los mercados, aunque pronto se olvidaria.

Alolargodel tercertrimestrede 2021 sefue introduciendo lasensaciéonde que el escenario seiba a complicar.
A ello contribuyeron cuestiones como el fallo en el pago de cupdn de Evergrande, la inflacion y precios de
energia al alza, laselecciones enAlemaniay casimasimportanteque todo lo demas, los dificiles avances
fiscales en EE.UU. junto con los cambios en la dialécticade losbancos centrales. Todo lo referente ala pandemia
ylas vacunacionesfue quedando relegadotemporalmente a un discretosegundo plano para volver a despertar
con Omicron en el cuarto trimestre.

Pronto alinicio del verano quedé claro quelosasuntos presupuestarios en EE.UU. iban a ser objeto de un avance
lento, interrumpidoademas por las vacacionestipicas del periodo. Esto hizo que durante el trimestre selograra
poco mas que un acuerdo de ampliaciéndel plan deinfraestructurasde $550 mil millones hasta untotal de $1
billén. La corriente de datosy encuestas empresariales fue positiva, pero algo atenuada, entre otras razones por
la variante delta. Porunlapso breve, debido a un dato flojode empleo en EE.UU. y a la barrerade dificultadesen
los acuerdos fiscales, rein6 ciertotemor por el crecimiento con posible vueltaatras en el ciclo. Los comparables
adversos yelimpacto de cuellosde botella en la produccion industrial global cumplieron también un papel,
aunque finalmente esta percepcion se prob6 pasajera.Sin duda, la gran protagonista fue la inflacién, cuyas
tasas interanualesse estabilizaron ligeramente porencimadel 5% enEE.UU. hasta que retomaronla senda
alcista al final del trimestre.

La Fed dio comienzo al periododiscutiendo la reduccion de comprasde activos, mientras que el BCE, mucho
mas lento, asegur6é que mantendria las medidas de emergencia, aunque la inflacién sobrepasara el 2%.
Posteriormente,en Jackson Hole, la Feddio un giro amaslaxitud,insistiendoen la transitoriedad dela inflacion
y confirmando que lareducciénde compras comenzariaen 2021, dejando las subidas de tipos condicionadas al
empleo, que todaviano habia visto mermada su prioridad. Porsu parteel BCEse alz6, por poco tiempo, con
discurso algo masrestrictivoreconociendo mejoras inesperadas en varios frentes. Seria alfinal del trimestre,
con los elevados registros de inflacién, cuandose produciria el viraje definitivo de la Fed hacia eladelantamiento
deltensionamiento futurode lostiposy la aceleracion delas reducciones de compras mientras que elBCE opt6
porrecular, quedandovarado en un discurso perma-laxoy blindadofrente a la evolucion delos precios.

El cuarto trimestre de 2021 fue, en cuanto a losdatos macro, una continuacibn delos meses anteriores con
evolucion aceptablede lascifrasde crecimiento y con las tasas interanuales de los preciosen ascensoparacasi
rozarel 7% en noviembre. Las principales novedades vinieron por un lado delas negociaciones sobre el gasto en
EE.UU., el discurso de las autoridades monetarias y finalmente porla variante Omicron més contagiosa pero
menos grave que las anteriores.

Enlo correspondiente al dmbito fiscal,y tras arduas negociaciones, se liberaron lasincertidumbres del techo de
deuda y la financiacion del gobierno americano en el primer casohasta 2023 yen elsegundo hasta febrero de
2022. Adicionalmente, el acuerdo delplande infraestructuras ($1 Bill6n) se aprob enley porambos partidos
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mientras queel plande $1,75 billones obtuvoel visto bueno del Congreso pero quedd pendiente de que se
ultimaran detalles en elSenado por desacuerdos entre los propios demaécratas. Los bancos centrales fueronlos
protagonistas en estaocasion. EI BCE fue el primero en cambiar su visién reduciendo latemporalidadesperada
de la inflacion y admitiendo un flagrante riesgo al alza. Esto lo hizo al tiempo que luchaba contra las
expectativas de subidas de tipos que el mercado localizabaen 2022 y que laautoridad monetaria tildaba de
inconsistentes al contrastarlas con sus predicciones y orientacion de cara al futuro. Eso si, dej6 abierta la
posibilidad de reconfiguracionde los mecanismos de compras, asicomolaintencion de ser flexible para no
pecar nide inaccién ni sobrerreaccion. La Fed dio su vuelco definitivo eliminando la calificacion de transitoriedad
de lainflacién coincidiendo conel renombramiento de Powell, que se comprometié a trabajar contralos precios
yapunté claramente su nueva prioridad. Ademas de esto, se potenciaron las reducciones delos programas de
compra de activos hasta $30.000 M al mes, que ahora concluirian hacia marzodel afio siguiente. Finalmente, se
abri6 la posibilidad de que en 2022 hubiera hasta tres subidas de tipos, aunque eso si, condicionadas a la
evolucionde los precios y lasnuevas variantes de la pandemia.

Conrespecto alaevolucion de losactivos, el SP500 logré un 26,9%, a pesar de losrebrotesde volatilidad del
periodo, mientras que el Eurostoxx50 acumul6 un 21%. El recorrido de los tipos a 10 anos fue claramente
alcista pero enganoso. Estose debidéa que hubo varios movimientos muy significativos de ida y vuelta poco
perceptiblessisolo tenemos en cuentaque elamericano termind el periodoen 1,51% vs0,91% de comienzo,
mientras que el alemanacab en-0,17% trasempezaren -0,57%. En cuanto al oro,consiguid un-3.6% hasta
alcanzar 1829 USD/onza mostrando también fuertes oscilaciones dentro de un mercado sin direccion. El
USD/EUR pas6de 1,221 a 1,137, dandolugar a una apreciaciondel dolarenla que prim6 principalmente la
percepcion diferencial delas posturasde losBancos Centrales, enla quela Fedquedaba en el campo de una
mayor dureza relativa con respectoal BCE con un trasfondode inflacién alcista.

La exposicién mediadelfondo a RVduranteel afio ha estadoen el entornodel 29%respecto su punto neutral
del 30%. A lolargo del afio ha variado su ponderacion dependiendo de lavisiény el binomio rentabilidad/ries go
en cada momento. El afio empezd con un tono alcista como acabo 2020. El fondo durante todo el afio ha
mantenidoen media una posicion cercana ala neutralidad respectoen renta variable respecto el benchmark de
referencia. Esta posicion en riesgo ha subido o bajado en funcién de las perspectivas en cada momento
mediante el uso de opciones. Con la aparicién de la nueva variante Omicron el fondo redujo el riesgo para
proteger la rentabilidad absoluta del fondo. Acabamosel afocon el nivel maximode exposicion a RV del afio con
una exposicion cercana al 29,5%. Las Gltimas semanas del afio se compraron opciones de proteccion en
diferentes indices derentavariable antela prevision de uniniciodeafo 2022 mas volatil en los activos de
riesgo. Durante todoel afomantuvimos una diversificacion geograficasignificativa. Laexposicion geografica
fue variando tacticamente durante el anoen funcion de las perspectivas y vision en cadamomento del tiempo.

Hemos mantenidola duraciénde la cartera por debajo del nivel neutraldel benchmark cerrando el ano con una
duracion de 2,94 anosaproximadamente. Durante el ejercicioel peso mediode la rentafija ha sido del 51%,
acabandoel afioentorno a un 50%. Durante el afose hagestionado activamente la duracién del fondo pese a
mantener su sesgo corto respecto el benchmark. Durante la segunda mitad del ano se aumento
paulatinamente el corto de duracién, especialmente en periferia. Respecto a la inversion Alternativa la
exposicion hapasado del 12,2% al 13,2%al cierre del ejercicio.

El afo 2021 se ha caracterizado por ser un ano alcista. El fondo obtuvo una rentabilidad neta del 7,52%,
acabandoel 31 de diciembre con un patrimonio conjunto de 3.016 millonesde euros, incluyendolos derechos
de reembolso derivados de contratos de seguro enpoder de aseguradores.

CRITERIOS DE INVERSION SOCIALMENTE RESPONSABLE

La generacion de retornos sostenibles en el tiempo requiere una atenciéon mas alla de los factores que
tradicionalmente determinan unadecision de inversion, como son elriesgo o la rentabilidad. Requiere también
de criterios extra-financieros como son los factores ambientales, sociales y de gobernanza corporativa.

La Comision de Control del Plan de Pensiones de los Empleados de Telefonica, en suDeclaracion de Politica de
Inversion, recoge la consideracionde criterios de inversiones socialmente responsables (ISR). Eneste sentido,
se asume la inclusion de criterios medioambientales, socialesy de buen gobierno (ASG), compatibles con los
criterios de composicién de las inversiones. Se consideranecesarioaplicarlos alconjunto de sus actuaciones,
pudiendo aportar valora lasmismas, y con elconvencimientode ser uninstrumento necesario para el control
de los riesgos extra-financieros.
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El andlisis de sostenibilidad debe tener en cuenta los principios, directrices, recomendacionesy normativas que
gozan de un amplioconsenso, tantoen el ambito nacionalcomoen el dmbito internacional, comoson:

e LaDeclaracién Universal de Derechos Humanos

e Los Principios Rectoresde lasNaciones Unidas sobre Empresasy Derechos Humanos

e Los Derechos fundamentales en el trabajoy las normasinternacionales del trabajo

e LaDeclaracion Tripartita de Principios sobre las Empresas Multinacionales y la Politica Social dela OIT
e LasLlineas Directrices paralas Empresas Multinacionales dela OCDE

e LosPrincipios de InversibnResponsable de las Naciones Unidas (UNPRI)

e LalniciativaPactoMundial de Naciones Unidas

e LaConvenciéndelasNacionesUnidascontra la corrupcion

e Los Principios de laOCDE sobre el Buen Gobierno

e Plande accioncontrala erosionde la baseimponible y el traslado de beneficios (BEPS-OCDE)
e (COP21,Acuerdode Paris “La convencion Marcosobre el Cambio Climéatico”

e ElCédigo Unificadode Buen Gobiernode la CNMV

e LasDirectrices para laevaluaciénde los Derechos Humanos y estandareslaborales del CWC

En virtud de la Directiva IORP II, a través del Real Decreto-ley 3/2020, de 4 de febrero y del Real
Decreto738/2020, de 4 de agosto de 2020, la Comision de Control del Fondo aprobésu Politicade Implicaciény
la Declaracion de laEstrategia de Inversion a largo plazo el 4 de febrero de 2021.

La entradaen vigor del Reglamento 2019/2088 sobre la Divulgacion de Informacion relativa ala Sostenibilidad
en el Sectorde los Servicios Financieros (SFDR, por sus siglas eninglés) en marzo de 2021 ha supuesto un
avance importante en la homogeneizacion de la informacion sobre la integracionde riesgos de sostenibilidad.

De acuerdo con el Reglamento sobre la Divulgacion, el fondo de pensiones de Empleados de Telefonica de
Espaia se hacategorizado como un producto que promueve caracteristicas medioambientales o sociales, o una
combinaciénde ellos. (Articulo 8 del Reglamento 2019/2088 sobre la Divulgacion de Informacidnrelativa a la
Sostenibilidaden el Sector de los Servicios Financiero).

El proceso de toma de dedisiones deinversion tiene en cuentalos riesgos de sostenibilidad y esta basado en
analisis de tercerosy propios. Para ello la Gestora tomara como referenciala informacién disponiblepublicada
porlos emisores delos activos enlos queinvierte, podratener en cuenta losratings ASG publicados por parte de
las companias de calificacion crediticias y utilizara los datos facilitados por proveedores externos, asi como
realizara el procesode duediligence seglin elmodelo de UN PRI para los activosliquidos.

La Gestora integra losriesgos de sostenibilidaden las decisiones deinversion. El riesgode sostenibilidad de las
inversiones dependerd, entre otros, deltipo de emisor, el sectorde actividado sulocalizacién geografica. De
este modo, las inversiones que presentenun mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucidn
del precio de los activos subyacentes de los fondos de inversion gestionados y, por tanto, afectar
negativamenteal valor liquidativode las participacionesde losfondos de inversion.

Para el caso de riesgos ASG, la Entidad Gestora ha desarrollado los métodos adecuados para su seguimiento. La
Comision de Control hasidoinformada de los procedimientos de controlaplicados porla Entidad Gestora y de
cualquier modificacion enlos mismos. La Comision de Control del Fondo, con la colaboracion de la Entidad
Gestora o de agentesexternos, valorael cumplimiento delos objetivos marcados, los criterios de sostenibilidad
yla coherencia del disefiode la Politica de Inversion con los mismos. Asimismo, la Comision de Control ha sido
informada periédicamente de la evolucion de unos indicadores basicos, que permitan la realizacion de un
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seguimiento y control periédico especifico de la implementacion dela politicaISR.

De acuerdo con los principios generalesdel articulo 11.1 delReglamento2019/2088 sobre la Divulgacion de
Informacion relativaa la Sostenibilidad enel Sector delos Servicios Financieros, la gestora reflejaen lapresente
nota el grado de cumplimiento de los criterios medioambientales y socialesde su cartera desde elpasado 10de
marzo de 2021 hasta final de ano.

La cartera teméaticadel fondo de pensiones esta invertida enemisiones de bonos verdes, fondos de renta fija
sostenibles,fondos de inversion alternativa deinfraestructura limpiay otros ETFs y fondos tematicos ligados a
los objetivos de desarrollo sostenible elegidos. El peso dela carteratematica esdel 9,35%al final del afio. Se
han promovido los aspectos medioambientales de lucha contra el cambio climatico (bonos verdes,
infraestructura limpia, fondos de agua) y los sociales con un especial enfoque en la demografia (el
envejecimiento poblacional) asi como enlos bonos socialestras covid-19.

EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS

La Comision de Control del Fondo ejerce, en beneficio de participes y beneficiarios, todos los derechos
inherentes alos valoresintegradosen elFondo conrelevancia cuantitativay caracter estable, especialmente el
derecho de participaciony el voto enlas juntas generales de Accionistas. Todo ello, conformea los criterios de
buen gobierno corporativocontenidosen el Cédigo Unificado de Buen Gobierno de la CNMV, taly como se
recoge en la Politicade Inversion del Fondo. Ademas, elabora un documento con eldetalle delas convocatorias,
juntas, votos y demas hechosrelevantes a este respecto.

La Comision de Control ejerce el voto en lamayoriade los casos referentes a inversionesnacionales liquidas,
mayoritariamenteinversionesdirectas en acciones de empresas.

Entodo caso, la Comision de Control ejerce directamente losderechos politicos delasempresas del mercado
continuo en Espana, pudiendo delegar en la Entidad Gestora o en un tercero, el ejercicio de estosderechos en el
extranjero o puntualmente en Espafia, si asilo estima conveniente.En caso de delegacion en laEntidad Gestora,
Fonditel informa regularmente del sentido del votoejercidoen cada juntaenlaque tenga el voto delegado,
tanto en el dmbitonacional como en elextranjero. Asi, la Comision de Control desarrollaadecuadamente sus
funciones de control y supervision sobre los derechos politicos ejercidos, en relacion con los derechos
inherentes alos valoresintegradosen elfondo, eninterésexclusivo de participes y beneficiariose incluye esta
informacion en elinforme de gestion anual.

En el casode las inversiones no liquidas, la Comision de Controldelega enla Entidad Gestorael ejercicio de voto.
La Gestora elabora uninforme previo,en el caso delasinversiones en activosalternativos,en el queseanalizan
los puntos masrelevantesy con baseen ellose decide previamente la postura a adoptar en la votacion.

Enelano 2021 la Comision de Controlejercio, directamente o por delegacion,el derechode votoen 96 Juntas
Generales que constituyen el 100% de los activos con derecho a votoque Empleados de Telefonicade Espaiia,
FP tenia encartera.

CUMPLIMIENTO NORMATIVO

La Comisién de Control considera fundamental aplicar los criterios ASG al conjunto de la cartera y que la
totalidadde las categoriasde activos del Fondo estén sometidos al analisis de sostenibilidad determinado en
cada caso.

Eneste ejercicio 2021, se utilizala ficha de datos estadisticos de informaciénno financierarecomendadopor la
DGSyFP, complementaria al informe de gestion. El objetivo es plasmar la politicaejercida en relacién con los
criterios de inversion socialmente responsable, segln se establece en el articulo69.5 del Reglamentode Planes
y Fondos de Pensiones.
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Ficha de datos para el informe anual de gestion de los fondos de pensiones de emplec en relacién con el articulo 69.5 del RPFP, aprobadec por Real

Patrimonic del Fondo®

[ 3013810887 |

£

Decreto 304/2004, de 20 de febrero.

Estructura de la
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Cédigo Unificado de Buen Gobiemno del CNIV.

Derecho de participacién y voto en las juntas generales (Referido al apartado del informe que desarrolle la ebligacién
prevista en el articulo 69.7 del RPFP)

Ejercicio de voto activo, Si = através de: Comisidn de Control O No O
Entidad Gestora O
5 Ambs E

*El dato de Patrimonioy % de la cartera e indicar que sona 31 de diciembre de 2021 enlaficha de la DGSyFP
que serecogeen lascuentas anuales.

COMPOSICION DE LA CARTERAASG

En el proceso de anélisis parala toma de decisiones deinversion, seaplican procesos de Due Diligence a la
totalidadde lacartera de activos alternativos, independientementede quesetrate de inversiones ISR bajo
criterios ASGo no.

Se solicita a las gestoras de fondosinformes de transparencia, asicomoinformacion sobre sus politicas ISR o
cumplimiento de directrices internacionales como los UNPRI. Destacar que estos procesosse incluyen también
enlasinversiones alternativas.

Eneste sentido, en el ejercicio 2021 desde la Entidad Gestora se ha salicitado informacién en materia de ISR a
125 fondos que forman partede la cartera del Fondode Pensionesde Empleados de Telefonica de Espana.
Hasta la fechahan contestado 125 de ellos, es decir, e 100%. De estos, 79 fueron vehiculos en inversiones
alternativas y 46 vehiculos de renta variable, renta fija e inversion alternativa liquida. 107 de ellos son
signatarios de los PRl o implementan gestionISR y gran parte deellos cuenta conuna politica de ejercicio de
voto.

CarteranoETF TOTAL | Alternativos [ Resto | % TOTAL
N¢ de fondos 125 79 46 100%
Respuesta n? de fondos 125 79 46 100%
Cumplimiento politica Inversion (*) 107 65 42 85,6%

(*) Son signatarios PRI, cuentan con politica ISR, aportan otros Informes, tienen politicade ejercicio de voto,
otros.

Encuantoala carteralSR, masallade loscriterios aplicables alconjunto dela cartera, lasinversiones cuentan
con un proceso de monitorizacion y benchmarking ad hoc.

En 2021, las inversiones propias tematicas socialmente responsables delfondo alcanzan los 281,76 millones de
euros, cifra que representael 9,35%delpatrimonio. De estetotal,el 38,35% se encuentra en sociedades y
fondos de caracter medioambiental, de buen gobierno corporativo, de energiarenovable, aguay forestal, y que
forman parte delandlisis de activosliquidos. Laparte deinversiones alternativas representaun 7,09% en
fondos de infraestructuras internacionalesISR y un 1,25% en bosques. En 2021 habiauna exposicién enbonos
verdes, sociales y de programasde reconstrucciéonde la UniénEuropea (bono SURE) que representabanel
53,31%de la carteratematicalSR.
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INTEGRACION PRINCIPIOS ASG

La Comision de Control del Plan de Pensiones de los Empleados de Telefonicade Espaiiadesde haceafios esta
implicadaen laintegracion dela Inversion Socialmente Responsable en la cartera deinversiones del Fondo de
Pensiones Empleados de Telefonica Espana. En 2018 actualizo la Politicade Inversion del Fondo de Pensiones
siguiendo las recomendaciones del Consultor Externo, ampliando la integracion de los criterios ASG en el
proceso de gestion delas inversiones. Asimismo, desde ese mismoano, es signataria delos Principios de las
Naciones Unidas, UNPRI.

Fonditel Pensionesse incorpor6en 2019 comoprimer socioespanol al Grupode Inversores Institucionales
sobre Cambio Climatico (The Institutional Investors Groupon Climate Change). Esto le ha nos ha permitido
conocer e incorporar a nuestro proceso deinversion lasmejores practicasde laindustriaenla transicion hacia
una economiamasverdey descarbonizada, asi como determinarlos riesgos a largo plazo asociados a nuestra
cartera.

En 2021, el principal enfoque de la Gestora fue analizar, ampliar y fortalecer la integracion de los aspectos
Ambientales, Socialesy de Gobernanza (ASG) en elproceso deinversion.Desde 2018, los gestores integran
criterios ASG a la hora de simulary tomar decisiones de inversion, acercade la posible incorporacion de un
nuevo activo a lacarteradel fondo.

Durante el Gltimo ejercicio, en Fonditel hemos reforzado el seguimiento y reporting de las controversias.
Ademaés, continuamos explorando metodologias estandarizadas de analisis de criterios extra- financieros (ASG)
que permitan incorporar, analizar y reducir la huella de carbono de los distintos activos y nos impulsen a
transitar hacia unaeconomia sostenibley de bajo carbono.

La cartera ISR esta monitorizada y cuenta con un Benchmarking ad hoc. Con respecto a los criterios de
gobernanza, serealiza el ejercicio de voto enlas Juntas Generales de Accionistasy se solicitanlosinformes de
Transparenciay PRI a los distintos fondos deinversionen los queinvierte la gestora.

La Gestora escapazde obtener ex -post un Rating Global dela cartera ASG (a cierre del ejercicio o del trimestre).
Dicho Rating ISR se basaen las metodologiasde analisisde criteriosextra-financieros de mayor grado de
difusion y de reconocido prestigio en el mercado. Pensamos que la integracion de los principios de
sostenibilidad tiene beneficios en el largo plazo, al mitigar losriesgos extra-financieros de nuestras carteras.
Este enfoquerequierede un proceso disciplinado, continuo y de largo plazo.

Fonditel Pensionesha continuado trabajando enla construcciénde la cartera tematica del Fondo de Pensiones
incorporando inversionestematicasligadas a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS).Se ha aprobado la
Politica de Inversion Socialmente Responsable dela gestora.Se ha mejoradoel detalledel reporting trimestral
de las controversias, lamedicion de lahuella de carbono, asi como del score ASG de la cartera.

Ademas, laGestora cuentacon los servicios de un Consultor externo que valida, con distintas metodologias del
mercado, el Rating Global ISR de las carteras mas representativas de los fondos que gestiona la Entidad
Gestora.

DIFUSION ISR

Resenarquela Entidad GestoradelFondo de Pensiones es uno de los miembros fundadores del Foro Espafiol de
Inversion Socialmente Responsable (Spainsif). El Foro es unaasociacion sinanimo de lucro constituida por
entidades interesadas en promover la Inversion Socialmente Responsable en Espafa, creando unaplataforma
enla que se integran entidades financieras, entidades gestoras, proveedores de servicios ISR, organizaciones sin
animo de lucro vinculadas a la ISR y sindicatos, compuesta actualmente por 99 asociados. Durante 2021,
Fonditel ha renovadola vicepresidencia bianual de Spainsif, (a travésde su consejera delegada, TeresaCasla) en
representacion de las gestoras de activosy planes de pensiones - Grupo 2- de la Asociacion.

La Asociacionpretende ser una plataforma de encuentro y de referencia para generary difundir conocimiento

sobre la Inversion Socialmente Responsable, asi como concienciar e impulsar cambios en los procesos de
inversion en la comunidad inversora, las Administraciones Piblicas, lasempresas y la ciudadania engeneral.
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La Gestora promueve los principios ISR a nivel global, se colabora y se tiende a mejorar en la eficacia de
aplicacionde estos principios, informando recurrentemente de lasactividades ASG. Entre los mltiples actos
promovidos y organizados en 2021 por Spainsif, donde ha participado Fonditel, cabe destacar:

e Lacelebracion dela apertura dela Semana dela ISR celebrada del 28 de mayo al 8 de juniode 2021 y
que se llevd a cabo de forma virtual. D @ Teresa Casla, presidentay CEO de Fonditel, inaugurdel primer
encuentro de lasemana, con palabrasde apertura enlajornada “Loscriterios ASG en los planes de
pensionesde empleo”.La sesion contd ademas con Fernando Aguado, Director de Inversiones de
Fonditel, como moderador de lamesa redonda. En ésta, cuatrode los grupos de interés mas relevantes
del ecosistema de planes de pensiones de empleo: agentes sociales, consultores, entidades gestorasy
comisionesde control debatieron sobre su perspectiva dela ISR, buenas practicas y retos actuales.
Adrian MartinezMarcelino, presidente de la Comisién de Control, representé en la mesa redonda al
Fondo de Pensiones de Empleados de Telefonica Espana.

e LaEntidad Gestorajuntocon la Comision de Control hanparticipado en elEstudio de Spainsifde 2021
“Lainversion sostenible y responsableen Espana”. Se destacaen el informe que la inversion con
criterios ASG - con una cuota de mercado del 54% en 2020 - sobrepasé por primeravezalainversion
enactivos tradicionales.

e EnelEncuentro Anual 2021 de Spainsif, efectuado enformato hibrido el 19 de octubre, se present6 el
estudio ‘Lalnversion Sostenibley Responsableen Espana2021'. Ademas, Teresa Casla, CEO de la
Gestora participéen la mesaredonda: “Las gestoras de activosante el Green Deal”, moderada por
Antonio Santoro, Head of Southern Europe de Principles For Responsible Investment (PRI). En el
encuentro seanalizaronlas implicaciones del ‘Green Deal’ europeo para el desarrollo de lineas de
actividad en inversion sostenible, los desafios de la regulacion europea, la necesidad de buscar
inversiones alternativas concriterios s6lidos de sostenibilidad, laimportanciade informarclaramente
y brindar educacién financiera atodoslos grupos de interés y las expectativas de la industria por lograr
estandares homogéneos en el cortoplazo.

La Gestora haparticipado en la difusion de laInversion Socialmente Responsabledurante 2021 en diversos
actos:

e Enuneventoorganizado por FundsPeopley patrocinado por BlackRaock, en junio de 2021, laconsejera
delegada de Fonditel ha participado en el debate de la industria sobre cémo se trasladan los
compromisosrelacionados conel clima a lagestion delas inversiones y qué oportunidades pueden
surgiren este nuevo mundo en transicion.

e Del 14al17dejunio, Fonditel particip6 en el evento“Camino al Impacto”organizado por SpainNAB.
Joaquin Garralda, presidente de Spainsif, moderd lamesa redonda “Regulacién parael crecimiento: |a
vision de los planes de pensiones” enlasegunda jornada, que contd con expertos como Teresa Casla,
presidenta de Fonditel, entre otros. El panel versd sobre las implicaciones de los estandares
regulatoriosen lasfinanzas sostenibles y cémo promover elcrecimientode lainversion deimpacto.

e Laconsejeradelegada de Fonditel particip6, el 17 de septiembre, enel eventoBanking Talks de IBM
dedicado altema definanzas sostenibles y el papel dela industriafinanciera y las tecnologias digitales
para alcanzarlos Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS).

e ElConfidencial organiz6 unamesa redonda junto a Qualitas Funds, el 29 de septiembre, bajo el titulo
'Era poscovid: el nuevo atractivo del'private equity’ para losinversoresinstitucionales', en las que,
entre otros temas, FernandoAguado, director de inversiones en Fonditel abordé eltema dela ISR.

Ademas, La Gestora ha tenido diversas aparicionesen mediosentemas deISR.Alolargo de 2021, entre los
medios que se hicieron eco de las declaraciones de directivos de Fonditel en eventos definanzassostenibles e
ISR, asi como en reportajes propios, destacan:

e ElEconomista(a propésito de laSemanade ISR de Spainsif: “Teresa Casla, presidenta de Fonditel: el
rating ESG sera como unatriple A de unbono, o comoun PER" y “Teresa Casla (Fonditel): la verdadera
oportunidad eninversion verde estaenlosactivosiliquidos” trasla participacionen el Evento anual
2021 del Foro).
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¢ RadioIntereconomiaen el programa “Tiempo de Inversion” con Manuel Tortajada (Entrevistaa Teresa
Casla yotros expertos dela Semana ISR de Spainsif,el 1 de junio,sobre la oleada normativaen Europa
entemas deinversion sostenible).

e Enunaentrevista conNegocios TV el 7 de septiembre, Teresa Caslaha compartido sus reflexiones
sobre la emision del primer bono verde espariol.

Asimismo, eneste ejercicio vuelve a ser destacable el impulso positivoque por partede Comisién de Control
sigue realizando en el desarrollo y promocion de la ISR, destacando la participacion en campanas
internacionales promovidas por UNPRIjuntoa otrosInversores Institucionales.

Como ejemplos concretos de esteimpulso y desarrollo, durante el2021 se hantomadodistintas actuaciones
para avanzaren eldesarrollo y promocion dela inversion socialmenteresponsable en el ambito del propio
Fondo de Pensiones:

e La Comisién de Control del Fondo realiz6 en 2021 el informe de progreso del UNPRI, las

recomendaciones TCFD y el Fondo continud sutrabajocon “Climate Action 100+ al cual seadhirié en
2019.

e Seha participado en varias campanas internacionales promovidas por UNPRIjunto a otros Inversores
Institucionales como, por ejemplo:
e Declaraciondelinversor sobre larespuestaal coronavirus (UNPRI)
e Alianza Europea para unaRecuperacionVerde (ICCR)
e Declaracionsobreelsectorde la confeccionen Bangladesh (ICCR)

e LaGlobal Investor Statementto Governmentson the Climate Crisis, a través de
IIGCC (The Institutional Investors Groupon Climate Change)

e (CampafnadeUNI, "Investor statement- Expectations for the nursing home sector”

e (Campana del ICCR (Interfaith Center on Corporate Responsibility) Investor
statement in support of Mandated Human Rights and Environmental Due
Diligence intheEU

e Actividades adicionales realizas por parte dela Comision de Control hasido la participacion entres
encuestas:

e Encuesta de GRI (Iniciativa de Reporte Global) sobre estandares en derechos
humanos.

e Encuesta de la World Benchmarking Alliance (Alianza mundial de evaluacion
comparativa) sobre indicadores de transicion justa.

e Encuesta anual de Spainsif para el estudiode la ISR, contandocon la colaboracién
de Fonditel paracumplimentarla.

e También ha participado en elecciones como al Consejo de losUNPRIenoctubre y al PRI Board Mid-
Term Election enjuliode 2021.

e Y ha intervenido en jornadas, como Il Congreso Hispano Americano de Inversiéon Responsable,
organizado por UNPRI, donde Ménica Pérez Sanchez, Vicepresidenta de la Comision de Control,
intervino en el panel “FONDOS DE PENSIONES PRIVADOS COMO DINAMIZADORES DE LA INVE RSION
RESPONSABLE: FOCO EN REGULACION",
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RATING CARTERAASG. ANALISIS EXTERNO

De cara al analisis del 2021 se han contratado los servicios de una empresa consultora para la valoracion
independiente por parte de un tercero de la integracion de los criterios ASG en la cartera, por medio de la
asignacion de unrating y con el apoyo de una herramienta externade analisis; asi comola medicion dela huella
de la cartera y el andlisisde las controversias dela cartera.

Para este estudio de sostenibilidad, el Consultor dispone de los serviciosde Sustainalytics y de MSCI, siendo
estas dos agenciasde calificacion extrafinancieralideresen el mercadointernacional. El contenido que se ha
desarrollado en elinforme ISR de revision contiene el nivel de cobertura, la calificacion global ISR, la calificacion
por criterios ASG y el cumplimiento de los criterios extra-financieros de la Politica de Inversion.

Al cierre del ejercicio 2021, el informe del consultor externo ha concluidoque la cobertura de ISRes del 83,1%
sobre el total de la cartera, siendo del 78,3% por Sustainalytics y del 82,7% porMSCl. Por tanto, un nivel
de cobertura elevado. Esto representa un dato relevante, por la variedad y diversificacién de la cartera. Las
categorias de activos con mayor cobertura sonla renta variable, la renta fijay la tesoreria.

Elinforme explicaquela cobertura ISR a cierre de 2021 es ligeramenteinferior a la registrada enejercicios
anteriores. Esimportante destacarla variedad delos tipos de activos enlacarteracomo consecuencia de la
diversificacion y de lasofisticacion, diferenciandola gestion del fondode pensiones de Empleados de Telefonica
de Espana, FP, respectoa la gestion mas comdn en Espafia, enel sentido de que se siguen tendencias globales y
nolocales.

ElFondo a 31 de diciembre del 2021 tiene un nivel de coberturaalto, de tal formaquepor tipos de activos la
distribucion es un 92,9% en renta fija, un 99,2% en renta variable, un 1,1% en inversion inmobiliaria, un
11,19% en gestidnalternativa y un 92% en tesoreria. Lacombinacion de ambas agencias permite que el nivel
de cobertura mediosea superior. Hayque mencionar que aquellas categorias de activos que tienen mayor
cobertura son las que mayor exposicion de patrimonio tienen en el Fondo.

El Consultor destacaademas el descenso dela cobertura enrentafija, por parte de ambas agenciasy menciona
la diversificacion de esta categoriaen el Fondo en el afio,en especial a mayor peso de subcategorias con menor
cobertura comoes laRFEmergente. Por la parte de RV, la cobertura essimilaralade ejercicios anteriores, si
bien, algo superior en MSCl que en Sustainalytics. En tesoreria, la cobertura es elevada, similar en ambas
agenciasyenla comparativa historica.

SUSTAINALYTICS Mscl ISR MEDIO
NIVEL DE COBERTURA | 2019 2020 2021 | 2019 2020 2021 | 2019 2020 2021
Renta Fija 91,7% 91,0% 87,3% |94,9% 96,3% 92,7% | 95,7% 96,7% 92,9%
Renta Variable 83,2% 87,9% 92,2% |98,2% 98,7% 98,2% |98,9% 99,0% 99.2%
Gestion Alternativa 0,0% 36,8% 0,0% | 0,0% 39,0% 11,9% | 0,0% 404% 11,9%
Capital Riesgo 0,0% 0,0% 0,0% | 00% 00% 00% | 0,0% 0,0% 0,0%
Inversiéon Inmobiliaria 31,5% 1.1% 1.1% [323% 11% 1,1% [350% 1,1% 1,1%
Infraestructuras 0,0% 0,0% 0,0% | 00% 00% 00% | 0,0% 0,0% 0,0%
Tesoreria 92,4% 91,5% 92,0% |92,4% 91,5% 92,0% | 92,4% 91,5% 92,0%
Otras Partidas 0,0% 0,0% 0,0% | 00% 00% 00% | 0,0% 0,0% 0,0%
Cartera Total 78,3% 82,9% 78,3% |83,0% 88,3% 82,7% |83,6% 88,6% 83,1%

Cuadro 4. Cobertura histérica ISR por tipos de activos

Encuanto ala calificacion de la carteradel fondo bajo criterios ASG, el Consultor contemplaunrating numérico

entre 0y 100 que se obtiene como valor medio de las cualificaciones numéricas otorgadas por Sustainalytics y
MSCL.

A cierre de ejercicio, la calificacion obtenida por Sustainalytics esde 18,5, porlo tanto, en el nivel de riesgo bajo,
por debajo del riesgo medio, es decir, un nivel de riesgo ASG inferior al de la media de Sustainalytics. La
calificacion obtenida por MSCles de 6,95 que se corresponde con un nivel de A, el cual se encuentra porencima
de la media de MSCI. Por lo tanto, el Fondo tiene una valoracion ISR alta, de 73, correspondiendo a cuatro
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estrellas sobre cinco. El Fondo ha mejorado las calificaciones medias correspondientes a los universos de
activos dispuestos por SUSTAINALYTICS y MSCI.

CALIFICACION ASG MSCI
Ambiental 5,98
Social 6,36
Gobierno Corporativo 575
Cartera Total 6,95

Cuadro 9. Calificacion ASG 2021

MSCI
CALIFICACION ASG 2019 2020 2021
Ambiental 543 5,83 5,98
Social 6,13 6,18 6,36
Gobierno corporativao 5,88 5,69 5,75
Cartera Total 6,8 6,73 6,95

Cuadro 10. Calificacion historica ASG

De igual forma, se haobtenido la calificacibn media por parte de MSCI, que se desglosade acuerdo con los tres
criterios ASG: Ambiental, Socialy de Gobierno Corporativo. La calificacion mediaestaequilibrada entre los 3
aspectosparael fondo. En términos mediosel Socialel mejor valoradoseguido del Ambiental y del Gobierno
Corporativo. En 2021 se produce una mejoraen todoslos aspectos de la clasificacion, segin MSCI.

Eneste cierre de ejercicio parael Fondo, en términos medios, la calificacion delcriterio Social esla mas elevada
seguido de Medio Ambiente y Gobierno Corporativo. Comparando elhistérico,se observaquetanto el criterio
Ambiental como el Social han mejorado sus calificaciones en los periodos mas recientes, sin embargo, el
corporativo se hamantenidoen los niveles previos o incluso ha empeorado ligeramente.

La Gestorarealizainversiones enactivos alternativos privados como capital riesgo, infraestructura, gestion
alternativae inversion inmobiliaria. Dichas inversiones se realizan a través de terceras gestoras defondos, que
no forman parte delandlisis. Si bien, en los procesos de due diligence quesellevana cabo para realizar estas
inversiones, sevaloran muy positivamente aquellas gestoras que son firmantesde los Principios de Inversion
Responsables dela ONU (UNPRI).

El Consultor externo ha realizado unamedicion de lahuella de carbonode la cartera portotal de emisiones de
C02 ytambién ponderando por millén de ddlares invertidos y por millén de délaresde ventas de acuerdo con
MSCI. Ademas, el Consultor ha realizado un analisisde las posibles controversias de la cartera del fondo de
acuerdo conlasdos metodologias de MSCly Sustainalytics.

EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS

La Comision de Control haejercidodurante el ejercicio 2021 los derechos politicosenlas juntasde accionistas
de los valores integrados enel Fondo, realizando votodirecto enlas empresasdel mercado continuo espafiol y
delegando el voto en la Entidad Gestora paraejercer estos derechos en el extranjeroy puntalmente enEspana,
conforme a los criterios de buen gobierno corporativo contenidos en el Codigo Unificadode Buen Gobiernode la
Comision Nacional del Mercado de Valores, eninterés de participesy beneficiarios.

Enelafo 2021 la Comision de Controlejercio, directamente o por delegacion, el derechode voto en el 100% de
las 96 Juntas Generalesde losactivos que Empleados de Telefonicade Espana, FP teniaen cartera.

USODE INSTRUMENTOS FINANCIEROS POREL FONDO

Dada su actividad, el usode instrumentos financieros por el Fondo esta destinadoa la consecuciéon de su objeto
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social, ajustando sus objetivos y politicas de gestionde los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgode flujos
de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente, asicomo a la politica de
inversion establecida en la declaracion comprensiva elaborada porla Comision de Control del Fondo, con la
participacion dela entidad gestora.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICI02021

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hastala fecha deeste informe de gestion, no se han
producido hechos posteriores de especialrelevanciaque no se senalen en la memoria.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

Dado su objeto sodial, el Fondo no ha desarrolladoninguna actividad enmateriade investigacién y desarrollo.
ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

No aplicable.

INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO A ACREEDORES EN OPERACIONES
COMERCIALES

Durante el ejercicio 2021 el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos diferentes alos descritos en la memoria delas Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del
ejercicio 2021, el Fondono tiene saldopendiente de pago que acumule un aplazamiento superior alplazo legal
establecido.
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